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آذرماه برای حقیقی ها روزهای خوبی نبود، بازار با نوسان شاخص کل متناسب نبود و از همه مهمتر 
مدیریت بازار بنا به سنت غیر حسنه ای که در سالهای گذشته باب شده است 
با باز و بسته کردن نمادها میزان اعتماد حقیقی ها را به بازار کاهش دادند.
قفل شدن نمادها در عمل میزان نقد شوندگی بازار را کاهش داده است و اصل گردش سرمایه را در بازار 
مخدوش کرده و این همه به معنی زیر سئوال بردن فلسفه شکل گیری بازار سرمایه است.
متاسفانه سیاسی شدن بازار بورس همزمان با گسترش آن در سالهای گذشته و تبدیل شدن آن به یکی از 
شاخص های ارزیابی موفقیت و یا عدم موفقیت دولت در عرصه مدیریت کلان اقتصاد زمینه و توجیه را 
برای دخالت بیشتر دولت در این بازار فراهم کرده است و این دخالت متاسفانه بیش از آنکه 
براساس ابزارهای منطقی بازار شکل گرفته باشد روند حاکمیتی پیدا کرده 
و در عمل سهامداران را از ورود به این بازار پشیمان می کند.
انتظار می رفت با تغییر دولت و حضور شاپور محمدی به عنوان مقام ارشد به بازار سرمایه شاهد از این دست 
اتفاقات در بازار کمتر باشیم ولی به نظر می رسد متاسفانه در دوره جدید نیز آنچه در بازار در حال شکل 
گیری است روندی مبتنی بر نگاه از بالا به پایین و حاکمیتی به مدیریت بازار است.
یکی از فروضی که در بازار مطرح می شود این است که مدیریت بورس تلاش دارد از حبابی شدن مجدد 
بازار جلوگیری کند تا رشد قیمت ها منطقی باشد ولی به نظر می رسد در این فضا عملکرد صورت گرفته 
بیشتر در جهت سوق دادن بازار از ساهم های خاص به اوراق ویژه دولتی بوده است که با تعیین نرخهایی 
فراتر از بازدهی متوسط بازار برای اوراق و جلوگیری از نقل و انتقال سهام های پر طرفدار شکل گرفته و 
این دو فرض در عمل بی طرفی مدیران بازار را زیر سئوال برده است و از سوی دیگر این روی ناخوش 
مانند همیشه قربانی اش در میان سهامداران حقیقی و سهامداران جزء است که تلاش دارند با حضور در بازار 
سرمایه ضمن کسب سود منطقی از فضاهای سرمایه گذاری غیر مولد در اقتصاد کشور دوری کنند ولی در 
چشم انداز ترسیم شده و عملکردهای ارایه شده طی آذرماه به نظر می رسد دستاوردی جز رانده شدن 
این نوع سهامداران و صاحبان سرمایه در انتظار بازار سرمایه نباشد.
اصلاح نگاه حاکمیتی به بازار و دور کردن مدیریت بازار از هر نوع خدشه سیاسی از ضرورت های تداوم بازار 
سرمایه است که باید مورد توجه قرار گیرد، مدیران بازار به غیر از حفظ شفافیت و جلوگیری از هر نوع قانون 
شکنی هیچ نوع وظیفه ای در قبال فراز و فرود شاخص ها ندارند و تا زمانی که دولت برای مدیران بورس 
نقشی به مانند سوزن بانان شاخص قائل هستند این بازار نمی تواند نقش واقعی خود را برای اقتصاد ملی ایفا 
کند، شاید به جای دستکاری شاخص بهتر بود به مدیریت به دنبال خنثی کردن 
فعالیت بازار سازان و اینسایدر هایی باشد که بازار را آشفته می کنند.

 روی ناخوش بازار
برای حقیقی ها

زینب یزدانی/  سردبیر
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سجاد عسگری

اصولا و بر اس��اس تجربیات کشورهای پیشرفته و یا 
در حال توس��عه برای ایجاد رشد اقتصادی 7-8% که 
معمولا در برنامه ریزی کشورها پیش بینی می گردد، 
بحث اول و قدم اول برای رس��یدن به چنین رش��دی 
مالًا نیاز س��رمایه گذار مطرح و م��ورد بحث قرار می 
گی��رد که برای چنین رش��دی از طریق افزایش تولید 
ناخال��ص ملی که در اثر س��رمایه گ��ذاری در صنایع، 
معادن، کش��اورزی و خدمات که باعث اش��تغال زایی 
نیز یکس��ان برای رسیدن رشد اقتصادی برنامه ریزی 
شده، طراحی و برنامه ریزی ها مطرح و مورد عمل و 

اجرا واقع می شود. 
در کشورها به طور تقریب برای هر نفر اشتغال حدود 
20 هزار دلار س��رمایه گذاری مورد نیاز می باش��د. با 
توجه به اینکه میزان بیکاری در کش��ور حدود 6 تا 7 
میلیون نفر می باش��د چنانچه اشتغال زایی طرحهای 
تولیدی هر چه زودتر انجام نشود بدیهی است سالیانه 
رقمی معادل 500 تا 600 هزار نفر به این تعداد اضافه 
خواهد ش��د که با یک محاسبه ساده متوجه خواهیم 
ش��د که برای رفع بیکاری و رش��د اقتصادی 7% در 
س��ال که در برنامه ها دیده می شود، در کشور رقمی 
معادل حدود 120-150 میلیارد دلار س��رمایه گذاری 
مورد نیاز می باش��د تا قادر باشیم هم رشد اقتصادی 
6 تا 7% را تامین و هم نس��بت به اشتغال افراد ظرف 

سه سال آینده برنامه ریزی لازمه را معمول نماییم.
نظر به اینکه ارقام سرمایه گذاری مورد نیاز قید شده در 
بالا از طریق داخل کشور قابل تامین نمی باشد بدیهی 
اس��ت که نیاز به حضور س��رمایه گ��ذاران خارجی از 
الزامات برای نیل به رشد اقتصادی 7% خواهد بود. نه 
فقط برای تامین نیازهای سرمایه بلکه با ورود ماشین 
آلات و تاسیسات و Know how و تکنولوژی های 
جدی��د و با بهره وری ب��الا کالاهایی تولید نماییم که 
ه��م در داخل قابل عرضه باش��د و هم برای صادرات 
به خارج بتواند به کمک اقتصاد کش��ور در کوتاه مدت 
مشکلات اشتغال و رسیدن به رشد پایدار 7% را تا چند 

سال آینده برنامه ریزی کرده باشیم.

س��رمایه گذار خارجی با ارتباط های بین المللی قطعا 
ق��ادر خواهد ب��ود کالاهای تولیدی را به کش��ورهای 
همسایه که حدود 400 میلیون جمعیت را در بر خواهد 
داش��ت و با هزینه حمل و نقل کمتر که نقش مهمی 
در قیم��ت فروش کالا دارد، رقابت پذیری با کالاهای 
س��اخته ش��ده که از کش��ورهای دورتر و حمل و نقل 
گرانتر عرضه می گردد انگیزه جذب س��رمایه گذاری 

خارجی را نیز قابل توجیح می نماید.
معذلک در دنیا اکثر کش��ورهای توس��عه یافته فقط با 
جذب س��رمایه گذاری های خارجی توانس��ته اند که 
رش��د اقتصادی بالای 7 تا 8% را حاصل نمایند مثل 
کره، چین، ترکیه و سایر کشورهای مشابه. البته جذب 
س��رمایه گذاری های خارجی نیز قواعد خود را داشته 
و س��رمایه گذاران خارجی دنبال س��رمایه گذاری در 
کشورهایی هستند که س��وددهی بالایی حاصل آنها 
بشود و اینکه کش��ور ثبات اقتصادی و سیاسی نسبتا 
مناسبی داش��ته باش��د و جمعیت آن کشور هم برای 
توس��عه های بع��دی را نیز جوابگو و ای��ن امکانات را 
فراهم نماید. س��رمایه گذار خارج��ی با قوانین موجود 
تشویق سرمایه گذاری از این لحاظ به سرمایه گذاران 
خارجی اجازه س��رمایه گذاری تا 100% را میس��ر می 
نماید و امکان انتقال س��ود سالیانه در سرمایه گذاری 

های آنان را نیز مجاز می باشد. 
ب��ا توجه به موقعیت جغرافیایی ایران که از ش��مال به 
دریای کاس��پین و ارتباط کشتیرانی برای حمل کالا با 
چندین کشورهای CIS و از جنوب به دریای آزاد خلیج 
فارس و مرز شرقی ارتباط با کشورهای شرق از طریق 
جاده و قطار و راه آهن و از غرب از طریق کشور ترکیه 
به کلیه کشورهای اروپایی و حمل و نقل با کامیون را 
میس��ر می س��ازد گاز نفت در دنیا در رتبه اول و دوم و 
مواد کانی به وفور در سراس��ر کش��ور موجود اس��ت و 
نیروی کار تحصیل کرده جوان و انرژی ارزان امکانات 
جذب س��رمایه گذاری خارجی را با انگیزه مقایس��ه با 

سایر کشورها را در سطح بالا می باشد.
سید حسین سلیمی

سـرمایه گـذاری خـارجی

انــــــــجــــمـــــــن
سرمایه گذاری های
مشتـــــــــــــــــرک
ایــرانی و خــارجـی 
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تحلیل شـاخص کل

آمار معاملات بازار سرمایه در آذرماه به تفکیک بازارهای مختلف

 مسعود طیبی

سهم از کلارزش معاملات )میلیون ریال(حجم معاملات )هزار سهم(تعداد معاملاتتابلو معاملاتی

31%1,8126,093,73124,039,165معاملات عمده

29%852,8749,039,29122,292,926بورس- سهام

22%12,09417,78616,951,559اوراق بدهی

7%226,8241,567,0945,406,781فرابورس- بازار اول

5%3,319,731--معاملات آتی سکه

3%10,363211,5192,394,995فرابورس - صندوق سرمایه گذاری

1%103,8062,593,635869,790بورس - حق تقدم

1%10,712648,457687,942پایه فرابورس- بازار دوم

1%45,095723549,326تسهیلات مسکن

0%8,45079,346163,923فرابورس- بازار اول، حق تقدم

0%47288,00014,819اختیار فروش تبعی

0%254210,2756,930پایه فرابورس- بازار دوم، حق تقدم

100%1,284,57920,824,26776,697,887جمع

بررسی عملکرد بورس در آذر ماه در چند بخش قابل بررسی است که به نظر می رسد هر کدام 
از این بخش ها به نوبه خود ساز و کارهای مختلفی را برای سامان بخشی نیاز دارد. به طور مثال 
نقش تعیین کننده نوسانات بازارهای رقیب بورس به نحوی است که نمی توان صرفا با تکیه بر 
کارکردهای درونی بورس به آن ها پرداخت در عین حال کارکرد این بازارها هم به طور مستقیم 
و به صورت تبعی بر معاملات بورس تاثیر دارد. از سوی دیگر در بورس با پدیده هایی مواجهیم 
که تاثیر متضاد بربورس دارد، مانند بهای نفت، نرخ ارز و سود سپرده ها و تسهیلات که از یک 
سو به افزایش سوددهی بعضی از موسسات منتهی می شوند و از سوی دیگر می توانند در بخش 

شرکت های تولیدی بورس اثر منفی داشته باشند.

تاثیرات رشد نرخ ارز بر بازار سرمایه
1- رشد نرخ ارز به نفع شرکت های صادراتی خواهد بود: در حالی که اکثر شرکت های صادراتی 
ن��رخ دلار را در بودجه خود  حدود 3500 تومان فرض کرده اند، افزایش حدود 15 درصدی نرخ 

دلار می تواند سودآوری این شرکت ها را به نحو مطلوبی افزایش دهد.
2- افزایش بهای تمام ش��ده ش��رکت ها: بهای تمام شده شرکت ها به واسطه افزایش نرخ ارز، 
رشد می کند. در این میان، شرکت هایی که واردات بالایی داشته باشند، بیشترین ضرر را از این 
افزایش می برند. همچنین شرکت هایی که مواد اولیه خود را از داخل تهیه می کنند نیز به دلیل 

اثر تورمی نرخ ارز، بهای تمام شده شان افزایش پیدا می کند.
3- رش��د نرخ ارز به عنوان بازار رقیب: هنگامی که بازار ارز تحرک پیدا می کند و بازار س��رمایه نیز 
شرایط خوبی را پشت سر نمی گذارد، طبیعتا باعث خروج نقدینگی از بازار سرمایه به بازار ارز می شود.

کاهش ریسک پذیری  سرمایه گذاران
بورس در شرایطی قرار دارد که نسبت P/E به عدد 7,5 واحد رسیده است این در حالی است که P/E  سود 
بانکی و اوراق مشارکت بین 4 تا 5 واحد قرار دارد و طبیعتا با مشکلاتی که بازار سرمایه با آن مواجه است، 

سرمایه گذاران ریسک گریز، تمایل بیشتری به سمت بازار بدهی و سود بانکی پیدا می کنند.

کاهش شدید ارزش معاملات
بازار سرمایه همچنان با مشکلاتی دست و پنجه نرم می کند که سهامداران را نسبت به گذشته 
بی اعتماد کرده است. یکی از این مشکلات، توقف طولانی مدت نمادها است که کاهش شدید 
حجم و ارزش معاملات را در پی داشته است. این امیدواری وجود دارد که نمادهای متوقف شده 
بازار علی الخصوص نمادهای بانکی به زودی بازگش��ایی ش��وند و به تبع آن نقدش��وندگی بازار 
س��رمایه که یکی از بارزترین مزیت های بازار س��رمایه به شمار می رود، افزایش پیدا کند و بازار 

به شرایط عادی خود بازگردد.

آمار معاملات بورس در آذر ماه
دماسنج بازار سرمایه در آذر ماه دو نیمه متفاوت را به نمایش گذاشت به طوری که در نیمه اول 
آذر ماه به مدد رشد قیمت های جهانی و نرخ ارز شاخص توانست رشد 2 هزار واحدی را تجربه 
کند.در نیمه دوم آذر ماه، ش��اخص پس از این که رش��د خوبی را پشت سر گذاشت، به محدوده 
مقاومتی خود که ابتدای س��ال به آن دس��ت یافته بود، برخورد کرد و نتوانست از آن عبور  کند و 
رو به کاهش نهاد به طوری که در نهایت ش��اخص در انتهای ماه در رقم 80 هزار و 122 واحد 
تثبیت ش��د و رش��د844 واحدی )1 درصدی( را رقم زد. شاخص کل)هم وزن( البته در این ماه با 
کاهش 272 واحدی مواجه ش��د و به 15720 واحد رس��ید که نشان دهنده این است که از لحاظ 
تعدادی بیش��تر شرکت های بازار، کاهش قیمت را تجربه کردند.. آمارها حکایت از این دارد که 
حجم و ارزش معاملات در آذر ماه نس��بت به آبان به ترتیب کاهش 29 و 34 درصدی را نش��ان 
می دهند؛ همچنین در این ماه 31 میلیارد تومان از حقیقی ها به حقوقی ها منتقل شد. طی 19 
روز کاری آذر ماه، بیش��ترین افزایش قیمت را صنایع محصولات شیمیایی، کاشی و سرامیک و 
کانه های فلزی به نام خود ثبت کردند و به ترتیب بازدهی 5,2 درصد، 4,4 درصد و 3,4 درصد را 
برای سهامداران خود به ارمغان آوردند و در مقابل صنایع قند و شکر، خودرو و سیمان بیشترین 
زی��ان را در میان تمام صنایع به نمایش گذاش��تند و به ترتیب زی��ان 8,3 درصد، 4,94 درصد و 

4,52 درصد را ثبت کردند.
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صنعت بانکداری

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش معاملهمیانگین حجم  معاملهمیانگین تعداد  معاملهشرکتنماد

2113778096448932188011461208بانک حکمت  ایرانیانحکمت

422285741978833264821915بانک سامانسامان

734656638122363111001100بانک  آیندهوآیند

1531229373224915473216812000بانک انصاروانصار

2138763297061176124572599بانک خاورمیانهوخاور

3212565012565000010001000بانک قرض الحسنه رسالتوسالت

1958577229953927643310561164بانک سیناوسینا

2416209471267278734731898بانک شهروشهر

24843583495751333561637بانک قوامینوقوام

451681860487272871727413050بانک  کارآفرین وکار

258302532333173455289951160شرکت اعتباري کوثر مرکزيوکوثر

412626914541097210801225شرکت اعتباري مللوملل

16661566476914480701745بانک مهر اقتصادومهر

درصد بازدهی بانکداری )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

-1,21 -10.21 3.06 -2.27

مدیرعامل بانک قوامین در گفتگو با وبورس
ثبات صنعت بانکداری در پسابرجام دستاورد است

صنعت بانکداری ایران با توافقات برجام، ثبات را تجربه کرده است.
غلامحس��ین تقی نتاج مدیر عامل بانک قوامین با اش��اره به دس��تاوردهای صنعت بانکداری از 
توافقات برجام به پایگاه خبری تحلیلی وبورس گفت: قبل از برجام ش��رایط اقتصادی و صنعت 
بانک��دای بس��یار بد بود و همین اینکه پس از اخذ توافقات برج��ام  در بازار پولی و مالی به ثبات 
رسیده ایم؛ یک دستاورد به شمار می رود. وی قدم های رو به جلوی صنعت بانکداری ایران را 

در پس��ابرجام بسیار آهسته و حتی درجا عنوان کرد و افزود: اگر توافقات برجام حاصل نمی شد؛ 
شرایط امروز اقتصاد و صنعت بانکداری ایران بسیار بد و آشفته تر از قبل بود.

نتاج نزول بازار سرمایه را پس از انتخاب ترامپ به عنوان ریاست جمهور آمریکا هیجانی دانست 
و ادامه داد: قطعا سهامداران در بورس نگران سرمایه خود هستند و برخی از سهام مورد معاملات 
در بازار بورس ایران نیز ناشی از نوسان قیمت ها در بازار جهانی ارزیابی می شود که ترامپ درباره 
آنها اظهار نظر کرده اس��ت. ولی باید اذعان داشت که این هیجانات موقتی بوده و بازار سهام به 

شرایط طبیعی خود باز خواهد گشت.
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صنعت حمـل و نقل

درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

-0,58 -25.03 -22.01 -11.96

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش معاملهمیانگین حجم  معاملهمیانگین تعداد  معاملهشرکتنماد

2481729189400612840321282550توکاریلتوریل

38685924906716526013000دریایي و کشتیراني خط دریابندرحبندر

3316266624176501761420315555توسعه حمل و نقل ریلي پارسیانحپارسا

119431313170653391535714300حمل و نقل پتروشیمي)سهامي عام(حپترو

123625197239063011835704060تاید واترخاورمیانه حتاید

1561071123261085662622702708حمل  و نقل توکاحتوکا

2191033744188019601960رهشاد سپاهان )سهامي عام(حرهشا

1011126266881772223789613701456ریل پردازسیرحریل

152206832156729468569598062توسعه خدمات دریایي و بندري سیناحسینا

101645450204792812626913619حمل و نقل بین المللي خلیج فارسحفارس

101813637348018527640184440کشتیراني جمهوري اسلامي ایرانحکشتي
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رئیس سازمان بنادر و دریا نوردی:
 قرارداد ۳ هزار میلیارد تومانی توسعه بنادر 

با بخش خصوصی امضا شد
رئیس س��ازمان بن��ادر و دریا نوردی از امضاء قرارداد س��رمایه 

گذاری 3 هزار میلیارد تومان با بخش خصوصی خبر داد.
ب��ه گزارش پایگاه خبری بورس پرس، محمد س��عید نژاد 
از نهایی ش��دن قرارداد س��رمایه گذاری به ارزش 3 هزار 

میلیارد توم��ان با بخش خصوصی در بنادر ایران با حضور 
وزی��ر راه خب��ر داد و گفت: این قرارداد ب��رای احداث انبار 
، مخ��ازن، تجهیزات و تاسیس��ات بندری، توس��عه بنادر، 
افزای��ش ظرفیت تمام بنادر ایران با بخش خصوصی امضا 

شده است. 
وی افزود: این قرارداد برای توسعه بندر امیرآباد، انزلی، نوشهر 
در شمال، بنادر جنوبی، چابهار ، شهید رجایی، بندر امام خمینی 

)ره( صورت می گیرد.در بندر بوش��هر در جزیره نگین امس��ال 
دومین قرارداد س��رمایه گذاری را امضا می کنیم و پیش بینی 
می کنیم که با امضای این قرارداد ها توسعه بنادر به نحو چشم 

گیری صورت گیرد.
به گفته وی درحالی طی چند سال گذشته 7 هزار میلیارد تومان 
س��رمایه گذاری انجام شده که با سرمایه گذاری های اخیر به 

10 هزار میلیارد تومان رسیده است.

صنعت خـودرو

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش معاملهمیانگین حجم  معاملهمیانگین تعداد  معاملهشرکتنماد

2481729189400612840321282550توکاریلتوریل

38685924906716526013000دریایي و کشتیراني خط دریابندرحبندر

3316266624176501761420315555توسعه حمل و نقل ریلي پارسیانحپارسا

119431313170653391535714300حمل و نقل پتروشیمي)سهامي عام(حپترو

123625197239063011835704060تاید واترخاورمیانه حتاید

1561071123261085662622702708حمل  و نقل توکاحتوکا

2191033744188019601960رهشاد سپاهان )سهامي عام(حرهشا

1011126266881772223789613701456ریل پردازسیرحریل

152206832156729468569598062توسعه خدمات دریایي و بندري سیناحسینا

101645450204792812626913619حمل و نقل بین المللي خلیج فارسحفارس

101813637348018527640184440کشتیراني جمهوري اسلامي ایرانحکشتي
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درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

-0,58 -25.03 -22.01 -11.96

6 آذرماه
کلاوس براونینگ مدیرعامل انجمن خودرو س��ازی آلمان و 
جمعی از مدیران و متخصصین صنعت خودرو و قطعات آلمان 
با هدف ایجاد و گسترش مناسبات تجاری دو جانبه از خطوط 
تولید بدنه و مونتاژ تندر90 و ساندرو در شرکت پارس خودرو 

بازدید کردند.
به گزارش پایگاه اطلاع رس��انی بازار س��رمایه )سنا(، در این 
بازدید حس��ام الدین قاس��م زاده مدیر صادرات پارس خودرو 
گفت: رقابت، اصلی ترین موضوعی است که در فعالیت های 
اقتص��ادی دنی��ا در حال خودنمایی اس��ت و در دنیای رقابتی 
امروز کیفیت، تکنولوژی و رضایت مشتری  تاثیرات بسزایی 

از خود بر جای می گذارد.
کلاوس براونین��گ مدیرعام��ل انجمن خودروس��ازی آلمان 
نیز در ای��ن بازدید گفت: بازار خودرو در کش��ور ایران دارای 

پتانس��یل بس��یار بالایی اس��ت و از آنجا که جمعیت ایران با 
جمعیت آلمان برابر اس��ت ایران هم م��ی تواند در خصوص 

تولید برندهای خودرویی آلمان بسیار مناسب باشد.
کلاوس براونینگ تصریح کرد: از پتانسیل موجود تولید خودرو 
درش��رکت پارس خودرو تحت تاثیر قرار گرفتم و خوشبختانه 
در صنع��ت خودرو ایران افراد متخصص با س��طح تحصیلات 
علمی بس��یار خوب وج��ود دارد که این خود م��ی تواند نقطه 

عطفی در پیشرفت صنعت خودروسازی ایران باشد.

24 آذرماه
 معاون اقتصادی ش��رکت ایران خودرو با ارس��ال نامه ای به 
اداره نظارت بر ناش��ران بورس��ی در خص��وص مزایده بلوک 

بانک پارسیان توضیحاتی ارایه کرد.

به گزارش پایگاه اطلاع رس��انی بازار س��رمایه )سنا(، کامیار 
عطای��ی، معاون اقتصادی ای��ران خودرو، در خصوص فروش 
بلوک پارس��یان شفاف س��ازی کرد. بر اساس این گزارش، با 
توجه به نامه ش��ماره 18,018 تاری��خ 12 مرداد 1395 بانک 
مرکزی جمهوری اسلامی ایران در خصوص مصوبه شورای 
پول و اعتبار در جلس��ه 1220 مورخ 8 تیرماه س��ال جاری و 
الزام شرکت ایران خودرو به فروش بلوک بانک پارسیان طی 
مهلت ش��ش ماهه، "خودرو" اعلام کرد این شرکت از طریق 
درج فراخوان در روزنامه های کثیرالانتشار به منظور واگذاری 
بلوک مذکور از طریق ب��ورس و اوراق بهادار به متقاضیان و 
واجدین ش��رایط )طبق قوانین و مقررات جاری بانک مرکزی 

جمهوری اسلامی( اقدام خواهد کرد.
بدیهی اس��ت ش��رایط و مفاد مزایده متعاقبا از طریق انتشار 

آگهی های مزبور اعلام خواهد شد.

فرآورده های نفتی
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درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

-0,82 -9.91 11.19 4.69

هیئت مدیره ش��رکت پالایش نفت تهران در مجمع عمومی فوق العاده با افزایش سرمایه 
این شرکت از محل سود انباشته موافقت کرد. به گزارش پایگاه اطلاع رسانی بازار سرمایه 
)س��نا(، هیأت مدیره "شتران" با پیش��نهاد افزایش سرمایه از مبلغ 12 هزار میلیارد ریال به 
مبلغ 16 هزار میلیارد ریال معادل 33 درصد از محل س��ود انباش��ته، اندوخته طرح و توسعه 

موافقت کرد.
این افزایش سرمایه به منظور جبران مخارج سرمایه گذاریهای انجام شده و اصلاح ساختار مالی 
شرکت که در تاریخ  18 آذر 95 به تصویب هیأت مدیره رسیده انجام می گیرد. این مصوبه جهت 

اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می شود.

اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلاع رسانی می شود.
امروز، دوش��نبه، 36 هزار و 500 تن وکیوم باتوم، 11 هزار تن لوب کات س��نگین و 3 هزار تن 
لوب کات سبک شرکت پالایش نفت تهران)تندگویان( در تالار فرآورده های نفتی و پتروشیمی 

بورس کالای ایران عرضه می شود. 
به گزارش پایگاه اطلاع رسانی بازار سرمایه )سنا( و به نقل از بورس کالا، امروز، 29 آذرماه، 400 
تن س��لاپس واکس ش��رکت پالایش نفت بندر عباس و 11 هزار و 477 تن انواع مواد پلیمری 
شرکت های پتروشیمی بندرامام، نوید زرشیمی، مارون، پلی نار، محب پلیمر قم، پلیمر کرمانشاه، 

لرستان، شازند، مهاباد و تندگویان نیز در تالار مذکور عرضه می شود.

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

5391219725163360483321240114168پالایش نفت لاوانشاوان

67748642812579762521048625550پالایش نفت تبریزشبریز

67936000111719455481046414904پالایش نفت بندرعباسشبندر

138542957478256075083608949نفت  بهران شبهرن

8415655917440918681038011897نفت پاسارگادشپاس

62867389191901783546526842963پالایش نفت اصفهانشپنا

80974858732322870983729603229پالایش نفت تهرانشتران

18025041635685106741320015111پالایش نفت شیرازشراز

131555093453899232573508800نفت ایرانولشرانل

2146202185293214601550تجهیزنیروي زنگان شزنگ

65200167150209455970947800نفت سپاهانشسپا

316403433786848550705440نفت  پارس شنفت

4312574849520249464918352147سرمایه گذاري صنعت نفت  ونفت

فلزات اسـاسی
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درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

3,1 21.93 38.56 18.6

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

53054983891753171779427623482شرکت آهن و فولاد ارفعارفع

122591180732449999496625122880سهامي ذوب آهن اصفهانذوب

129338359272023712862868986صنعت روي زنگانزنگان

69863752732583830849835554356کالسیمین فاسمین

28449362003611685757آلومتک فالوم

73146273015846570988370435نورد و لوله اهوازفاهواز

2242315409368172845415301680مس  شهیدباهنرفباهنر

1197691399995941320915750سپنتافپنتا

60211529159835315867929312 فولاد امیرکبیرکاشانفجر

1818523685287400143804830فولاد خراسانفخاس

32242578121370845026829583537فولاد خوزستانفخوز

305126406411885116979801910600فرآوري موادمعدني ایران فرآور

5222393246549288019252199فروسیلیس  ایران فروس

2351225630806921837157717222زرین معدن آسیافزرین

484082408951428303002گروه صنعتي سپاهان فسپا

766746581600378512001353لوله وتجهیزات  سدیدفسدید

3602656903911232290729443739ملي  سرب وروي  ایران فسرب

3612093118768004358134013920لوله وماشین سازي ایران فلوله

94561200241394966839334458آلومرادفمراد

929195924044070254033319582190ملي  صنایع  مس  ایران  فملي

1711498120179925926811011345نورد آلومینیوم فنوال

6121946083869446425264نوردوقطعات  فولادي فنورد

1362275872773860848294913041456فولاد مبارکه اصفهانفولاد

2292924896591610526518252136فولاد آلیاژي ایرانفولاژ

40639501281062970614423032873صنایع فولاد آلیاژي یزدفولاي

485222545424413597374870012877معدني کیمیاي زنجان گسترانکیمیا

1581640813309564835418301980هلدینگ صنایع معدني خاورمیانهمیدکو

80509715107084954719022220فولاد هرمزگان جنوبهرمز

36051312384053220292132گروه صنعتي سدیدوسدید

مدیرعامل ذوب در گفت و گو با وبورس:
 فرمول جدید قیمت زغالسنگ ۳0 درصد 

از نرخ شمش فولاد است
ب��ه گفته مدیر عامل ش��رکت ذوب آهن اصفه��ان هم اکنون 
قیمت 450 هزار تومان بر هر تن کنس��انتره زغال سنگ کک 
شو بر اساس 30 درصد از قیمت شمش فولاد تعیین شده است.

 احمد صادقی، مدیرعامل شرکت ذوب آهن اصفهان در گفت 
و گ��و با پایگاه تحلیلی و خبری »وب��ورس« گفت: هم اکنون 
توافق شده است که نرخ زغالسنگ 30 درصد از قیمت فروش 
شمش فولاد باشد. در واقع این افزایش نرخ از 360 هزار تومان 
به 450 هزار تومان، مطابق با افزایش نرخ شمش فولاد است 

و اگر قیمت فولاد تغییر کند، این رقم نیز متفاوت خواهد شد.

او افزود: بر این اس��اس معادن زغالسنگ همگام با رشد ذوب 
آهن، رش��د می کنند و البته این رشد منطقی و منصفانه است. 
زیرا ذوب آهن تنها خریدار زغالس��نگ در کش��ور اس��ت و با 

افزایش نرخ منطقی، معادن زغالسنگ توسعه پیدا می کنند.
صادقی خاطر نش��ان کرد: البته این افزایش نرخ را باید هیئت 
مدیره ذوب آهن تایید کند و همچنین در مجمع نیز تایید شود.
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 مدیرعامل ذوب آهن اصفهان در خصوص مشکلات نقدینگی 
برای پرداخت بدهی شرکت به معادن زغالسنگ گفت: ما برای 
پرداخت بدهی پیش��ین نیز مشکل کمبود نقدینگی داشتیم. در 
این مورد دول��ت باید برای بازپرداخ��ت بدهی ها به ذوب آهن 

مساعدت اعطا کند.
 

28 آذر
نخس��تین اوراق اختیار معامله )آپش��ن( در نماد "ضفولا003" 
با حضور معاونان س��ازمان بورس و مدی��ران عامل بورس ها 
رونمایی شد. به گزارش پایگاه اطلاع رسانی بازار سرمایه )سنا(، 
اوراق اختی��ار معامله در نماد "ضفولا003" به قیمت 170 ریال 

به ازای هر ورقه اختیار معامله، معامله شد.
طی 270 نوبت معاملاتی،  15 هزار و 161 ورقه "آپش��ن" به 

ارزش 26 میلیارد ریال معامله شد.
قیمت اعمال "آپش��ن" فوق 130 تومان در زمان س��ر رس��ید 
خواهد بود. اختیار معامله در دو نماد ضفملی و ضخودرو کشف 
قیمت نش��دند.  بر این اس��اس هم اکنون در 3 نماد ملی مس 

ایران، فولاد و ایران خودرو قرارداد آپشن انجام می شود.

29 آذر
به گزارش پایگاه اطلاع رس��انی بازار سرمایه )سنا( و به نقل از 

فارس، میر علی اشرف عبدلله پوری حسینی درباره برخی انتقاد 
ه��ا در مورد نحوه قیمت گذاری بلوک 17 درصدی ذوب آهن 
اصفهان و تلاقی با برنامه افزایش س��رمایه 322 درصدی این 
ش��رکت گفت: افزایش س��رمایه ذوب آهن هر زمان که اتفاق 
بیافتد، اگر منجر به باطل ش��دن اس��اس مزایده شود، طبیعی 
است که سازمان خصوصی سازی فرآیند آگهی این واگذاری را 
متوقف و با س��از و کار جدید آن را انجام می دهد، ولی سازمان 
خصوصی سای نمی تواند به خاطر آینده ای که هنوز رخ نداده 

دست روی دست بگذارد و تسویه بدهی ها را مطالبه نکند.
رییس س��ازمان خصوصی س��ازی در برابر این پرسش که آیا 
عرض��ه بلوک 17 درصدی ذوب آهن در روز جاری با توجه به 
انتظار برای گشایش نماد معاملاتی این سهم با قیمت تئوریک 
کمتر از قیمت اس��می پس از اعمال افزایش سرمایه به نوعی 
مُفت فروش��ی نیست؛ پاسخ داد: شخصی در گذشته از سازمان 
خصوصی سازی سهمی را خریده و الان پول اقساط را ندارد و 
بدهکار دولت است و می خواهد سهم بفروشد که بدهی دولت 
را بدهد. وی گفت: بر همین اساس به جای بدهی دولت اقدام 
به عرضه س��هم کرده و و درخواس��ت واگذاری آن و تسویه با 
خزانه کشور شده است. بر این اساس سازمان خصوصی سازی 

نیز مامور این اتفاق شده است.
پوری حسینی ادامه داد: در مورد ذوب آهن ؛ سازمان خصوصی 

سازی بلوک 51 درصدی تامین اجتماعی در این سهم را نمی 
فروش��د، بلکه بلوک 17 درصدی صندوق حمایت از کارکنان 

فولاد را بجای بدهی این صندوق به دولت می فروشد.
وی افزود: اینکه چرا این بلوک با کاهش 50 درصدی نس��بت 
به نرخ های قبلی قیمت گذاری شده باید گفت: اساس بورس 
همین اس��ت، س��همی 260 تومان معامله می شود، اما بلوک 
17 درص��دی آن را به دلیل اهمیت های مدیریتی 350 تومان 
عرضه می ش��ود، اما وقتی خریداری وجود ندارد، چه باید کرد؟ 

باید آن قدر قیمت ها کاهش یابد، تا مشتری پیدا شود.
به گفته این مقام مسئول وقتی عرضه بلوکی وجود دارد، قیمت 
پایه یک سیگنال است و اگر دارایی مذکور بیش از آن می ارزد، 
راه برای متقاضیان علاقه من��د در مزایده که بالاتر خریداری 
کنند باز است و اگر نمی ارزد، آن قدر قیمت ها کاهش می یابد، 

تا بتوان فروخت.
وی ب��ا بی��ان اینک��ه ارزانی یا گرانی س��هم از نگاه س��ازمان 
خصوصی س��ازی عب��ارت ه��ای دقیقی نیس��تند، گفت: این 
واگذاری در چارچوب مزایده است و اگر سهمی می ارزد، قیمت 
گذاری 290 تومانی برای هر سهم ذوب آهن در این واگذاری 
تنها به عنوان قیمت پایه رقابت عنوان ش��ده است، زیرا هنوز 
معامله ای نش��ده و می توان در ای��ن مزایده به قیمت بالاتر آن 

را خریداری کرد.

کـانه های فلـزی

نایب رئیس انجمن تولیدکنندگان و صادرکنندگان س��نگ آهن با بیان اینکه درخواست کرده ایم 
تا عرضه س��نگ آهن در بورس کالا انجام ش��ود، گفت: خرید ارزان سنگ آهن حدود 80 درصد 

معادن سنگ آهن را تعطیل کرده است. 
بهرام شکوری در گفت وگو با خبرنگار اقتصادی خبرگزاری تسنیم، با اشاره به اینکه افزایش قیمت 
س��نگ آهن در بازارهای جهانی تأثیرات خود را بر قیمت این محصول معدنی در داخل کش��ور 
هم گذاشته است، اظهارداشت: متأسفانه قیمت های خرید سنگ آهن در داخل بسیار ارزان است 
و همین موضوع مش��کلات زیادی را برای تولیدکنندگان به وجود آورده است. وی با بیان اینکه 
صادرات سنگ آهن با توجه به هزینه های حمل و نقل برای تولیدکنندگان هم به صرفه نیست، 

افزود: قیمت های خرید داخلی آنچنان ارزان اس��ت که هیچ توجیه اقتصادی برای تولیدکنندگان 
ندارد.همین موضوعات باعث شده تا حدود 80 درصد معادن سنگ آهن تعطیل شود.

نایب رئیس انجمن تولیدکنندگان و صادرکنندگان س��نگ آهن تصریح کرد: آقای وزیر صنعت 
انتقادات زیادی برای خام فروشی مواد معدنی مطرح می کند اما سوال اینجاست چرا قیمت های 

داخلی برای حمایت از معدن کاران منطقی نمی شود.
شکوری در ادامه با بیان اینکه درخواست کرده ایم تا عرضه سنگ آهن در بورس کالا انجام شود، 
گفت: اگر این امر اجرایی ش��ود قیمت ها عادلانه ش��ده و پول معدن کاران نیز پرداخت می شود، 

امروز محصولات را ارزان و یک سال بعد پول آنها را پرداخت می کنند.
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سیمـان

درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

3,44 13.37 47.22 21.66

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

50632097212251810702161507580باماکاما

380137174513742209420966110650معادن  بافق کبافق

3854252236829316517318272100معدني وصنعتي چادرملوکچاد

26148289144108765986879969معدني  دماوندکدما

46245998811611728482931323620توسعه  معادن  روي  ایران کروي

67692773662134102050321422525معدني و صنعتي گل گهرکگل

173944574240557238822902780معادن منگنزایران کمنگنز

2251313589378417038126103027توسعه معدني و صنعتي صبانورکنور

45778151581126030710613801530توسعه معادن وفلزات ومعادن

22 آذر
معاون یک شرکت سرمایه گذاری با بیان اینکه تعدیل سود برآوردی سنگ آهنی ها و گروه فلزات 
اساس��ی در پایان عملکرد 12 ماه امسال شناسایی خواهد شد،گفت: اگر قیمت ها در بازار جهانی 

تثبیت شود، سود شرکت ها تعدیل خواهد شد.
به گزارش پایگاه اطلاع رسانی بازار سرمایه )سنا(، مرتضی علی اکبری معاون مالی و اقتصادی 
شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات در گفت وگو با خبرگزاری فارس با اشاره به دورنمای 
روش��ن گروه س��نگ آهنی ها و فولادی های بازار س��هام، گفت: با توجه به افزایش قیمت ها در 
بازارهای جهانی وضعیت س��ودآوری شرکت های سنگ آهنی در نیمه دوم امسال بهتر از شش 
ماهه اول خواهد بود. علی اکبری با بیان اینکه تعدیل سود برآوردی سنگ آهنی ها و گروه فلزات 
اساس��ی در پایان عملکرد 12 ماهه امس��ال آنها شناسایی خواهد شد، عنوان کرد: چنانچه قیمت 

ها در بازارهای جهانی همچنان در محدوده کنونی قرار داشته باشند، بطور حتم سنگ آهنی ها 
و فلزی ها از تعدیل س��ود با اهمیت برخوردار خواهند شد. وی از تلاش سهامداران عمده سنگ 
آهنی ها برای کاهش 30 درصدی بهره مالکانه س��نگ آه��ن در رایزنی با مجلس برای بودجه 
سال 96 خبر داد و گفت: بهره مالکانه در لایحه بودجه 96 به همان نسبت سال 95 تعیین شده 
و این در حالی است که این رقم نسبت به سال های قبل برای سنگ آهنی ها بهبود یافته است.
 به گفته این مقام مسئول برنامه ریزی برای اخذ بهره مالکانه از معادن در حالی همه ساله چالش 
جدیدی برای دولت و فعالان س��نگ آهنی اس��ت که در اغلب کشورهای دنیا این رقم به دلیل 
رکود از شرکت ها اخذ نمی شود. بر این اساس دولت باید عوارض صادرات سنگ آهن دانه بندی 
را بطور تخصصی و بر اساس مشخصات فنی که در داخل امکان استفاده و ایجاد ارزش افزوده 

از آنها وجود ندارد را تعیین کند.
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درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

-4,52 4.35 15.57 17.43

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

1852230499346922624514261655سیمان  داراب ساراب

110013381001338113381سیمان  آرتا اردبیلساربیل

53294866126428095639004652سیمان ارومیه ساروم

38016848721686560652سیمان باقرانسباقر

53635848243975336033824305سیمان  بجنوردسبجنو

16417527831587230362830955سیمان لار سبزوارسبزوا

217910814987359151656219910سیمان  بهبهان سبهان

3073837824531632922812401540سیمان سپاهان سپاها

1641437532389026092523212910سیمان  تهران ستران

24808230356232602700مجتمع سیمان غرب آسیاسجام

71324510375164475008236سیمان خاش سخاش

1915210751290756928063623سیمان  خزرسخزر

48497342800040480550سیمان مجد خوافسخواف

3813318738337880226103054سیمان خوزستانسخوز

13174224168223523212460صنایع سیمان دشتستانسدشت

493465072252051466069901229سیمان  دورودسدور

3434237679740181119622600سیمان شاهرودسرود

65182431331063726392211441389سیمان  شرق سشرق

2331876913382973357318542197سیمان  شمال سشمال

42962375766141176312984سیمان اصفهان سصفها

123922065294234589327343770سیمان  صوفیان سصوفي

64312702116571211232993950سیمان غرب سغرب

94653933092200865007439سیمان فارس سفار

1882517795462422682016282034سیمان فارس وخوزستانسفارس

2217569772359223135614343سیمان فارس نوسفانو

438291075359232666228999سیمان  قائن سقاین

6248495381931727314411840سیمان کردستانسکرد

46330714100569181829073179سیمان  کرمان سکرما

676593343640643214500سیمان مازندران سمازن

1784080313632000040004000سیمان ممتازان کرمانسمتاز

153980705001495615000سیمان  سفیدني ریزسنیر

24388212184780073341954909سیمان هرمزگان سهرمز

64507927126067918022352679سیمان هگمتان سهگمت

4039803949706649311601345سرمایه گذاري توسعه صنایع سیمانسیدکو

106624732592265945605120سیمان  ایلام سیلام
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07 آذر
یک مقام مسئول سازمان حمایت در گفت و گو با وبورس:
افزایش قیمت 15 درصدی سیمان در دستور کار نیست

ب��ه گفت��ه مدیرکل دفتر نظارت برکالاه��ای فلزی و معدنی س��ازمان حمایت هم اکنون بخش 
تقاضای سیمان کشش افزایش قیمت 15 درصدی سیمان را ندارد.

شهرام میرآخورلو، مدیرکل دفتر نظارت برکالاهای فلزی و معدنی سازمان حمایت در گفت و  گو 
با پایگاه تحلیلی و خبری وبورس در خصوص افزایش قیمت 15 درصدی س��یمان تا پایان آبان 
ماه گفت: در رایزنی هایی که با انجمن سیمان داشتیم، در خصوص افزایش قیمت به این نتیجه 
رسیدیم که با توجه به لغو تخفیف های واحدهای تولیدکننده که به همت این انجمن انجام شد، 
اکنون قیمت سیمان به قیمت های سال 93 رسیده است. بر این اساس انجمن اعلام کرده است 
که متوس��ط قیمت حمل و نقل و مالیات بر ارزش افزوده 9 درصدی به اضافه قیمت های س��ال 

93، قیمت جدید را تشکیل می دهد.
او افزود: در عمل هیچ تغییری در قیمت های س��ال 93 ایجاد نش��ده اس��ت. اما با توجه به این 
که کش��ش پذیری در تقاضا برای افزایش قیمت وجود ندارد، افزایش قیمت دیگری در دس��تور 

کار نیست.
میرآخورلو خاطرنش��ان کرد: با توجه به این که برخی از عوامل توزیع از این نرخ کرایه حمل سو 
اس��تفاده می کنند، از انجمن تقاضا کردیم که قیمت های درب کارخانه س��ال 93 را با احتساب 

9 درصد مالیات بر ارزش افزوده محاسبه کند. بنابراین تغییر قیمت مجدد وجود نخواهد داشت.
مدیرکل دفتر نظارت برکالاهای فلزی و معدنی س��ازمان حمایت اظهار کرد: هر صنف تولیدی 
باید بر اساس شرایط عرضه و تقاضا قیمت محصول خود را تعیین کند. بدیهی است با توجه به 

این که تقاضایی در بازار مسکن وجود ندارد، تغییر قیمت دیگری مورد نظر انجمن نیست. در واقع 
تصمیم جدی برای افزایش قیمت 15 درصدی وجود ندارد.

20 آذر
شیخان به وبورس خبر داد:

قیمت مصوب سیمان افزایش ندارد
به گفته دبیر انجمن کارفرمایان سیمان، به دلیل نبود کشش تقاضا، اکنون افزایش 15 درصدی 
قیمت سیمان اجرا نمی شود. عبدالرضا شیخان، دبیر انجمن صنفی کارفرمایان صنعت سیمان در 
گفت و گو با پایگاه تحلیلی و خبری »وبورس« گفت: افزایش نرخ 15 درصدی سیمان که قرار 
بود تا پایان آبان انجام شود، به دلیل نداشتن کشش در طرف تقاضا فعلا به حالت تعلیق درآمده 
اس��ت. او افزود: البته اکنون با وجود لغو تخفیف ها و اعمال میانگین هزینه حمل و نقل، قیمت 

فروش سیمان در مقصد به قیمت های سال 93 بازگشته است.
شیخان خاطرنشان کرد: بررسی کشش تقاضا در حال انجام است. به نظر  می رسد پس از پایان 

زمستان و با قوت گرفتن ساخت و ساز در کشور، افزایش قیمت مجددا کلید بخورد.
 پیش از این شهرام میرآخورلو، مدیرکل دفتر نظارت برکالاهای فلزی و معدنی سازمان حمایت 
در گفت و  گو با پایگاه تحلیلی و خبری وبورس در خصوص افزایش قیمت 15 درصدی سیمان 
ت��ا پای��ان آبان ماه گفته بود که توجه به لغو تخفیف های واحدهای تولیدکننده که به همت این 
انجمن انجام شد، اکنون قیمت سیمان به قیمت های سال 93 رسیده است. بر این اساس انجمن 
اعلام کرده اس��ت که متوسط قیمت حمل و نقل و مالیات بر ارزش افزوده 9 درصدی به اضافه 

قیمت های سال 93، قیمت جدید را تشکیل می دهد. 

مواد شیمیایی
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بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

63692538122001324985520542272گسترش نفت و گاز پارسیانپارسان

17459176913083101435016090گروه صنعتي پاکشوپاکشو

5227376019896335664211731270گروه پتروشیمي س.ایرانیانپترول

تاپیکو
س. نفت و گاز و پتروشیمي 

تأمین
3583866845741637365418702010

77545476514459837087809782پتروشیمي جمجم

1150008280000552552پتروشیمي جهرمجهرم

73657864419307994257106666شرکت پتروشیمي خراسانخراسان

17691769133310001000صنایع پتروشیمي دهدشتدهدشت

151803019128727230901250117990پتروشیمي زاگرسزاگرس

1517532730108337515821820صنایع پتروشیمي زنجانزنجان

122344747131268130433804142صنایع بهداشتي سایناساینا

1941361923379230481026752898پتروشیمي شازندشاراک

14362154212947341110012300معدني  املاح   ایران شاملا

1721216232299454014419502650بین  المللي  محصولات   پارس شپارس

771032326513467717847705139پاکسان شپاکسا

1541642853512768136129803178پتروشیمي  آبادان شپترو

170796061712255018682119295پتروشیمي پردیسشپدیس

880296972661981589439پارس  پامچال شپمچا

158620906299366440444285339 توکا رنگ فولاد سپاهانشتوکا

254163682220333693440980014498پتروشیمي  خارک شخارک

13872433664011201120شیمیایي رنگینشرنگي

313537392933713610859پتروشیمي گلستانشستان

4236034978375219902350تولید سموم  علف  کش شسم

951248061434929664956212896صنایع شیمیایي سیناشسینا

33858812900301029703500پتروشیمي  اصفهان شصفها

347175937807754247005719پتروشیمي فارابي شفارا

123665625110938278215551769صنایع  شیمیایي  فارس شفارس

7634129956651173441385019800پتروشیمي فناورانشفن

2134059152135863607900پتروشیمي امیرکبیرشکبیر

159530252173182617429263555کربن  ایران شکربن

2219032598156711611400کف شکف

7929882177673697024502741نیروکلرشکلر

2423955432839516871285013990گلتاش شگل

310414310558900010001100کود شیمیایي اوره لردگانشلرد

3372794105852367540525003460لعابیران شلعاب

3190824770562502500025000هنکل  پاک  وش شوش

31744536621131274240721902765پتروشیمي شیرازشیراز

1401045029398478489937003996س. صنایع شیمیایي ایرانشیران
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درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

5,2 -4.58 4.88 8.12

16425476281164484013343004700صنایع پتروشیمي خلیج فارسفارس

2650926532587510001010پتروشیمي کازرونکازرو

1381031325329632900130003352صنایع پتروشیمي کرمانشاهکرماشا

5313589845258148252895034950پتروشیمي مارونمارون

3299372993850010001001پتروشیمي ممسنيممسني

2611708048303778381716541867سرمایه گذاري صنایع پتروشیمي وپترو

21 آذرماه
قیمت های پایه محصولات پتروش��یمی از سوی دفتر توسعه 

صنایع تکمیلی پتروشیمی اعلام شد.
به گزارش پایگاه اطلاع رس��انی بازار سرمایه )سنا( و به نقل از 
بورس کالا، امروز قیمت پایه محصولات پلیمری و شیمیایی از 

سوی دفتر توسعه صنایع تکمیلی پتروشیمی اعلام شد.
این قیمت گذاری ها، هر دو هفته یکبار از سوی دفتر توسعه صنایع 
تکمیلی پتروش��یمی براس��اس میانگین قیمت های جهانی و نرخ 

دلار بازار آزاد برای مبادله در بورس کالای ایران اعلام می شود.

2۳ آذرماه
امروز، س��ه ش��نبه 13 هزار و 700 تن انواع قی��ر، 2 هزار تن 
گوگ��رد، 16 هزار و 500 تن ل��وب کات و 32 هزار تن وکیوم 
باتوم در تالار فرآورده های نفتی و پتروشیمی عرضه می شود.

به گزارش پایگاه اطلاع رس��انی بازار س��رمایه )س��نا( و به نقل از 
ب��ورس کالا، 43 هزار و 678 تن گریده��ای مختلف پلی وینیل 

کلراید، پلی اتیلن ، اس��تایرن بوتادی��ن رابر، اکریلونیتریل بوتادین 
استایرن، پلی استایرن، پلی بوتادین رابر، پلی پروپیلن و پلی کربنات 
شرکت های پتروشیمی اروند، امیرکبیر، ایلام، آبادان، آریاساسول، 
بندرامام، تبریز، تخت جمش��ید، تندگویان، جم، خوزستان، رجال، 
غدیر، قائد بصیر، لاله، لرس��تان، مهر، پتروشیمیایی تخت جمشید 
پارس، پلیمرکرمانش��اه و پلی پروپیلن جم در این تالار عرضه می 
ش��ود. همچنین 21 هزار و 700 تن قیر، وکیوم باتوم، لوب کات و 

عایق رطوبتی در تالار صادراتی عرضه می شود.

28 آذرماه
معاونت برنامه ریزی وزارت نفت پیش تر قیمت هر مترمکعب 
اس��تاندارد گاز طبیعی را در فروردین ماه امس��ال 2 هزار و 313 
ریال، اردیبهش��ت ماه 2 هزار و 464 ریال و خردادماه 2 هزار و 
702 ریال، تیرماه 2 هزار و 790 ریال، مردادماه 2 هزار و 680 
ریال، ش��هریورماه 2 هزار و 642 و مهرماه 3 هزار و 100 ریال 

تعیین و اعلام کرد.
به گزارش پایگاه اطلاع رس��انی بازار سرمایه )سنا( و به نقل از 

شانا، معاونت برنامه ریزی وزارت نفت، قیمت گاز طبیعی سبک 
و شیرین خوراک برای شرکت های پتروشیمی را در آبان ماه سه 

هزار و 266 ریال اعلام کرد.

29 آذرماه
اولین شرکت در بازارSME  فرابورس درج شد

شرکت مجتمع پترو صنعت گامرون )سهامی عام( پس از احراز 
کلیه  شرایط  پذیرش از تاریخ 1395/09/28 به عنوان یکصد 
و پنجاهمین نماد معاملاتی  فرابورس )اولین ش��رکت در بازار 
کوچک و متوس��ط )))SME، در فهرست نرخ های فرابورس 

ایران درج گردید.
این شرکت  با نماد معاملاتی "شگارمن" در گروه "محصولات 

شیمیایی" و زیر گروه "مواد شیمیایی به جز کود"  درج شد.
ش��ایان ذکر اس��ت امیدنامه ش��رکت در بخ��ض اوراق بهادار 
پذیرفته شده قابل مش��اهده می باشد. همچنین صورت های 
مالی و س��ایر اطلاعات ش��رکت مجتمع پترو صنعت گامرون 

)سهامی عام( از طریق شبکه کدال در دسترس می باشد.

دارویی
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درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

2,18 23.73 16 3.82

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

120940180285923121027313257پخش البرزپخش

46634564385073971159616270سرمایه گذاري دارویي تامینتیپیکو

12239023255553871287113992داروسازي  ابوریحان دابور

5158609594489459506179کارخانجات داروپخش دارو

12160943625323572200223550داروسازي  اسوه داسوه

4515919119664007341190112985البرزدارودالبر

113542033164235686527613217داروسازي  امین دامین

65439425332037944564800مواد اولیه دارویي البرز بالکدبالک

3311358017511568771480016480پارس  دارودپارس

324882745102396690009600تولیدمواداولیه داروپخش دتماد

1176605298000003000030000داروسازي  تهران  دارودتهران 

288385854245049860546841داروسازي تولید دارودتولید

13258553376016921269913410داروسازي  جابرابن حیان دجابر

38552535882997638904350الحاويدحاوي

249372219661214431903022000دارویي  رازک درازک

361389728319453925221802578داروسازي  روزدارودروز

8124573549735752660029314 داروسازي زهراوي دزهراوي

6617253376340606042204671داروسازي سبحان انکولوژيدسانکو

3411446786728705474007620گروه دارویي سبحاندسبحا

178440577040050784159589سبحان دارودسبحان

662441983576543010733599داروسازي  سینادسینا

55151245114438909760738239شیمي  داروئي  داروپخش دشیمي

7218721530906600771640516511لابراتوارداروسازي   دکترعبیدي دعبید

121656814755772583609133داروسازي  فارابي دفارا

6218228621474448581013313589فرآورده هاي  تزریقي  ایران دفرا

3033438130624557897016161970داروسازي  کوثردکوثر

30464191403868551783819680کیمیدارودکیمي

76240671155688138659117144داروسازي  اکسیردلر

3614251064530838441504800دارویي  لقمان دلقما

56252718102745922135004470 ایران دارودیران

6146963774241272500130001داروسازي تهران شیميشتهران

1068761278829451800219330داروسازي کاسپین تامینکاسپین

10185448679368945004850شرکت کي بي سيکي بي سي

56288613118214701540004200سرمایه  گذاري  البرز)هلدینگ والبر
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صنایع غـذایی

2۳ آذر
ش��رکت دارویی برکت به عنوان یکی از بزرگترین هلدینگ های دارویی کشور در تاریخ 4 آبان 
ماه سال جاری با شماره 11462 نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت شده و در تاریخ 14 آذر، 
به عنوان پانصدو شش��مین شرکت پذیرفته ش��ده با  نماد »برکت« در فهرست شرکت های بازار 

دوم بورس قرار گیرد.
محس��ن رحمتی، مش��اور پذیرش و کارگزار عرضه کننده "برکت" با بیان این مطلب به پایگاه 
اطلاع رسانی بازار سرمایه )سنا(، گفت: شرکت دارویی برکت سهامدار عمده بیش از 19 شرکت 
اس��ت که از آن جمله می توان به ش��رکت های نظیر گروه س��رمایه  گذاری البرز، گروه دارویی 

سبحان، اعتلا البرز، سبحان دارو و تولید دارو اشاره کرد.
مدیر عامل کارگزاری تدبیرگران فردا، تصریح کرد: سرمایه شرکت در حال حاضر 3 هزار و 400 
میلیارد ریال اس��ت که 100 درصد آن متعلق به گروه توس��عه اقتصادی تدبیر است. این شرکت 
با کس��ب س��ود 908 میلیارد و 609 میلیون ریالی، معادل 267 ریال سود برای هر سهم در سال 

مالی 94 محقق کرد.
وی افزود: پیش بینی ش��رکت برای سال های مالی 95 و 96 به ترتیب کسب سود به مبلغ 950 
میلیارد و 537  میلیون ریال و یک هزار و 44 میلیارد و 16 میلیون ریال معادل280 و 307 ریال 

به ازای هر سهم است.
مدیر عامل کارگزاری تدبیرگران فردا در ادامه افزود: جلس��ه معارفه این ش��رکت در روز یکشنبه 
28 آذر ماه س��ال جاری رأس س��اعت 14 در س��الن تلاش واقع در خیابان ولیعصر ، نرسیده به 
چهارراه پارک وی برگزار می شود تا این شرکت آماده عرضه اولیه 10 درصد سهام خود در بازار 

دوم بورس شود
یادآور می ش��ود؛ ش��رکت گروه دارویی برکت در تاریخ 12خرداد 89 به صورت شرکت سهامی 
خاص تشکیل و در تاریخ 30 خرداد 89 تحت شماره 377665 در اداره ثبت شرکتها و موسسات 
غیر تجاری استان تهران به ثبت رسیده و در حال حاضر از واحدهای تجاری فرعی گروه توسعه 

اقتصادی تدبیر )سهامی خاص( است. 

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

34515815626825033003500صنعتي بهپاکبهپاك

12219974120447531703020000اقتصادي و خودکفایي آزادگانخودکفا

691345728467880291531154124کشت وصنعت پیاذرغاذر

5683308282721061695820802360لبنیات کالبرغالبر

2303003609872774363227703060صنعتي  بهشهرغبشهر

162248514041620658506999بهنوش  ایران غبهنوش

124829774198342823321002630لبنیات  پاک غپاك
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67303614164246368144205960پارس  مینوغپینو

3885771713681398994دشت  مرغاب غدشت

156001137968820132052 سالمین غسالم

1251171926206009997315811870 پگاه آذربایجان غربي غشاذر

1613461964356976947195385شیرپاستوریزه پگاه اصفهان غشصفا

1523516642265017417501837شهد ایران غشهد

2246426162654222272550شوکو پارسغشوکو

486287093962578408500صنعتي مینوغصینو

50215507142050154457237115شیر پاستوریزه پگاه فارسغفارس

130761129901836123834بیسکویت  گرجي غگرجي

1970143447872174770051244گلوکوزان غگل

157226626165435415469217740شیر پاستوریزه پگاه گلستانغگلستا

80636707390643252356926532مارگارین غمارگ

5721177742726533371892920780تولیدي مهرام غمهرا

113448092273338718753006790شرکت صنایع غذایي مینو شرقغمینو

12149866643440304032نوش مازندران غنوش

32444508893620802085کیوانغیوان

درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

0,92 5.47 -1.06 11.66

29 آذر
دبیر کل اتاق بازرگانی ایران و عراق:

دولت به صادرکنندگان لبنی به عراق یارانه دهد
ب��ه گفته کرمی پور هم اکنون هزینه های گمرکی و حمل و 
نقل باعث کاهش سهم بازار ایران در بازار عراق شده است.

 مه��دی کرمی پ��ور مقدم، دبیر کل اتاق مش��ترک بازرگانی 
ای��ران و ع��راق در گف��ت و گو ب��ا پایگاه تحلیل��ی و خبری 
»وب��ورس« در خصوص وضعیت ص��ادرات لبنیات به عراق 
گفت: هم اکنون بیش از هش��تاد درصد از تولید لبنیات ایران 
به دو کشور افغانستان و عراق صادر می شود. در سال گذشته 
ح��دود 350 هزارتن انواع فراورده ه��ای لبنی ایران به عراق 
صادر ش��د که بط��ور میانگی��ن ماهانه حدود س��ی هزار تن 

محصول لبنی به عراق صادر شده است .
او افزود: طبق آمار گمرک کش��ور در سال گذشته ، صادرات 
فراورده ه��ای لبنی به عراق از لحاظ وزنی و ارزش��ی حدود 
ش��ش درصد کاهش داش��ته که تعرفه گذاری برای واردات 
محصولات ایران��ی، از جمله دلایل آن اس��ت. هم اکنون با 
احتساب کاهش ش��ش درصدی، حجم صادرات به 27 هزار 

تن در ماه می رسد.
 کرمی پور بیان کرد: اگر نمودار ده ساله صادراتی محصولات 
لبنی را بررس��ی کنیم، مشخص می شود که در طول 9 سال 

گذش��ته، رشد متوالی صادراتی در این زمینه داشتیم و سالانه 
هفتاد تا هش��تاد میلیون دلار جهش صادراتی در این حوزه به 
وجود آمده اس��ت.  البته از دلای��ل کاهش صادرات به عراق 
می توان به تعرفه گمرکی عراق ، بالا بودن قیمت تمام شده 
محص��ولات لبنی ایران به دلیل تفاوت نرخ تورم نس��بت به 
میانگی��ن نرخ جهانی ، کاهش قیم��ت صادراتی محصولات 
کش��ورهای رقیب همچون ترکیه و عربس��تان و نبود مشوق 

های صادراتی در این زمینه اشاره کرد.
 او افزود: بخش��ی از کاهش ص��ادرات به عراق نیز در نتیجه 
تعرفه گمرکی تعیین ش��ده از س��وی عراق برای محصولات 
ایرانی اس��ت که دولت ایران به منظور کاهش تعرفه گمرکی 
ع��راق و کاهش هزین��ه های حمل مبدا ب��ه مقصد با طرف 

عراقی در حال مذاکره است .
کرمی پور اظهار کرد: قیمت ش��یر خام در دنیا بس��یار کمتر از 
هزینه تمام ش��ده این محصول در داخل کشور است و صنایع 
لبنی م��ا به همین منظور در زمینه قیمت تمام ش��ده بالا که 
ناشی از قیمت ش��یر خام است، بسیار مشکل دارند، تا بتوانند 
ب��ازار صادراتی خود را حفظ کنن��د. بنابراین تفاوت 25 تا 30 
درص��دی قیمت تمام ش��ده محصولات لبنی ایرانی با س��ایر 
کش��ورها سبب از بین رفتن بازار صادراتی ایران می شود. این 
موضوع نشان می دهد که  آسیب پذیری صادرات در این حوزه 

بسیار بالاست، تا حدی که با یک بخشنامه کوچک و تغییر در 
سیاست ها بخش زیادی از صادرات این حوزه از بین می رود.

دبی��رکل اتاق بازرگانی ایران و ع��راق در ادامه گفت: قانونی 
در کش��ور ب��ه نام عب��ور موقت وج��ود دارد که ب��رای آنکه 
صادرکنندگان بتوانند با رقبای خارجی خود رقابت کنند، باید 
برای محصول صادراتی ماده اولیه )شیر خشک( را وارد کنند 
تا محصول صادراتی قیمت پایین تری داش��ته باش��د. دولت 
در س��ال 94 برای حمایت از تولید داخ��ل اجازه ورود موقت 
شیر خش��ک را نداده و همین امر سبب شد، تا شاهد کاهش 

صادرات محصولات لبنی باشیم. 
ب��ه طور میانگین ن��رخ تورم جهانی 2,5 درصد برآورد ش��ده 
درحال��ی که نرخ تورم کش��ورمان 12,5 درصد اس��ت و این 
تفاوت ده درصدی منجر ب��ه افزایش قیمت نهایی محصول 
تولیدی کش��ور می ش��ود. بنابراین با توجه ب��ه مابه التفاوت 
نرخ تورم کش��ورمان با بازارهای جهانی، دولت باید مش��وق 
ه��ای صادرتی به بخش تولید بپردازد تا با جبران این تفاوت 
تورم، ش��رکت ها بتوانند در ب��ازار رقابتی جهان، کالای خود 

را عرضه کنند.
کرمی پور گفت: کاهش قیمت جهانی لبنیات نیز س��بب شده 
نرخ محصولات لبنی ترکیه و عربستان نیز حدود سی درصد 
افت پی��دا کند که همین ام��ر بر بازار صادرات��ی ایران تاثیر 
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قنـد و شکـر

گذاشته است . با وجود این مشکلات، ترکیه و مصر نتوانسته 
اند بازار ایران در عراق را تصاحب کنند و شرکت های ایرانی 
به ط��ور جدی برای حف��ظ این بازار از رقب��ای خود، تلاش 
زیادی دارند. او افزود: مشوق های صارداتی به ویژه در بخش 
حم��ل و نقل می تواند در قیمت تمام ش��ده مؤثر باش��د، اما 

صادرکنندگان ما از هیچ مش��وقی برخوردار نیستند. در حالی 
که برخی کشورها از جمله ترکیه برای کسب بازار صادراتی از 
سوی دولت حمل رایگان تا مقصد را به عنوان مشوق دریافت 

می کنند. که سبب کاهش قیمت تمام شده می شود.
ب��ه گفته دبیر کل ات��اق بازرگانی ایران و ع��راق هم اکنون 

برای ایجاد مشوق های صادراتی برای صادرات فراورده های 
لبنی به دولت پیش��نهاد شده اس��ت که برای حفظ بازارهای 
صادرات��ی و توس��عه آن دولت می تواند مبلغ��ی را به عنوان 
مش��وق صادرات��ی بابت هزین��ه حمل و نقل مب��دا تا مقصد 

اختصاص دهد.

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

328063445179516052716580فرآورده هاي غدایي وقندپیرانشهرقپیرا

3202968297340079382310931194قند ثابت  خراسان قثابت

2392614390634410321127فرآوردههاي غذایي وقندتربت جام قجام

3912149049712985437614639فراوردههاي غذایي وقند چهارمحالقچار

137900088284385805828653490کارخانجات  قند قزوین قزوین

874526428372883149399قند شیرین  خراسان قشرین

105738404131995501916841871شکرشاهرودقشکر

40305832145138352143014960شهدقشهد

153594145246374408538224368قند شیروان قوچان و بجنوردقشیر

65185380111976579455156330قنداصفهان قصفها
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درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

-8,35 12.76 16.51 -5.22

درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

4,4 18.86 28.42 15.04

5025979080316049627453432قند مرودشت قمرو

247749156394130469478348قندنقش جهان قنقش

142898372149943389715601755قند نیشابورقنیشا

61334553105100039228953590قندهکمتان قهکمت

278844775170059501020شرکت قند بیستونقیستو

کـاشی و سـرامیک

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم  معاملهمیانگین تعداد  معاملهشرکتنماد

3092526811449293779610061کاشي  پارس کپارس

2622758938294875531910001145تولیدي  کاشي  تکسرام کترام

6627398075668531725022989صنایع  کاشي  و سرامیک  سیناکساوه

2313251324843577816112018کاشي  سعدي کسعدي

95871260173303524816102170کاشي  الوندکلوند

3918577347869865122782750تولیدي گرانیت بهسرام کهرام
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درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

-0,81 34.42 36.51 16.47

لاستیک

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

210810554274104131531003730ایران  تایرپتایر

95452016179539732534014350درخشان  تهران پدرخش

5016644749179288125463335صنایع  لاستیکي   سهندپسهند

66689996244446140134003727گروه  صنعتي  بارزپکرمان

4021475487566505939004225کویر تایرپکویر

37437177623246125393820947پلاسکوکارپلاسک

1418881664346591032623699گازلوله پلوله

02 آذر
سخنگوی اتحادیه تولیدکنندگان لاستیک و تایر در گفتگو با وبورس

تولیدکنندگان تایر رادیال، برنده های بازار سرمایه
با توجه به افزایش میزان درخواست مصرف کنندگان لاستیک رادیال، شرکت های تولید کننده 
این نوع تایر که عمدتا هم در تابلو معاملات حاضر هستند؛ برنده های روزهای آینده بازار سرمایه 

خواهند بود.
مصطفی تنها سخنگوی اتحادیه لاستیک و تایر با اشاره به جایگاه شرکت های این صنعت در 
بازار سرمایه به پایگاه تحلیلی خبری وبورس گفت: شرکت های بورسی تولیدکنندگان لاستیک 

عمدتا شرکت هایی هستند که تایر رادیال تولید می کنند.
وی افزود: هم اکنون بازار تایر رادیال در ایران با رونقی پرشتاب روبه رو شده به طوری که محدود 

شدن واردات این نوع تایر ،عاملی دیگر برای رونق بازار تایر رادیال به شمار می رود.
تنها با مد نظر قرار دادن ظرفیت بازار داخلی گفت: تقاضای داخلی همچنان کش��ش تولید تایر 

رادیال داشته و می تواند بدون برهم زدن تعادل بازار مشتری بیشتری جذب کند.
سخنگوی اتحادیه لاستیک و تایر اعلام کرد: قطعا بازار و نیاز داخلی عاملی است که تولید شرکت 
های بورس��ی صنعت لاس��تیک و تایر با اقبال رو به رو باش��د و در نتیجه معادله بازار سرمایه به 
نفع شرکت های تولید کننده تایر رادیال رقم زده شود. وی شرکت های تولید کننده تایر بایاس 
را خارج از بورس دانس��ت و یادآور ش��د: این شرکت های وضعیت خوبی در بازار ایران ندارند زیرا 
مصرف تایر بایاس در کشور محدود شده و هر روزه میزان تقاضا با روند کاهشی رو به رو می شود.

این فعال صنعت لاستیک و تایر گفت:  این رونق بازار تایر مخصوص به تولید کنندگان رادیال 
خواهد بود که عمدتا نیز در بازار سرمایه حاضر بوده و در تابلو بورس معامله می شوند.
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مـاشین آلات

درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

-4,48 25.91 36.5 11.54

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

1291579781405293850723772739تراکتورسازي ایران تایرا

4932037242384016080671793تولیدتجهیزات سنگین هپکوتپکو

3525736091498221932203829پمپ  سازي  ایران تپمپي

2689568341609811000ماشین آلات صنعتي تراکتورسازي تراك

1742413618255715576مهندسي فیروزاتفیرو

31829663491022665972131673577گسترش صنایع وخدمات کشاورزي تکشا

517551057651124038018441025کمباین  سازي  ایران تکمبا

177884067198510845420842490تکنوتارتکنو

2471390355232337512313542025ماشین سازي نیرومحرکه تمحرکه

167750872294898926935124180آبسال لابسا

2522948665376581126003190کارخانه هاي صنعتي آزمایشلازما

162667957270925947037614335گروه صنعتي بوتان لبوتان

120035000017501750لوازم  خانگي  پارس لخانه

28656968969943054201157513150پارس  خزرلخزر

109676925237326356930443847سرما آفرین لسرما

126974847371940181735804070سرمایه گذاري پارس  توشه وتوشه
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انبـوه سـازی

بیشترین قیمتکمترین قیمتمیانگین ارزش  معاملهمیانگین حجم معاملهمیانگین تعداد معاملهشرکتنماد

7654294657667897310081110آ.س.پآ س پ

3102792337644755357219152685توریستي ورفاهي آبادگران ایرانثاباد

1451468650173101946611201265بین المللي توسعه ساختمانثاخت

62057232232740215798143265190سخت  آژندثاژن

44705728430576500666شرکت  ساختمان  اصفهان ثاصفا

5926648254275355319002139سرمایه گذاري مسکن الوندثالوند

4118792633769305815911939سامان  گستراصفهان ثامان

2391554627333429093119962394شهرسازي و خانه سازي باغمیشهثباغ

3412244035184312028003040سرمایه گذاري مسکن پردیسثپردیس

2431935683259431220712681418سرمایه گذاري مسکن تهرانثتران

35080017751499339362س.توسعه و عمران استان اردبیلثتوسا

4930479042248385313131530سرمایه گذاري مسکن زاینده رودثرود

1611999069243573327711351279سرمایه  گذاري  شاهدثشاهد

4931689841320196912561374سرمایه گذاري مسکن شمال شرقثشرق

1243322692144011011111س. ساختماني اعتماد گسترثعتما

67704202122225993715101914شرکت عمران و توسعه شاهدثعمرا

ثغرب
شرکت سرمایه گذاري مسکن 

شمالغرب
6542071350749170411101350
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درصد بازدهی حمل و نقل )%(

 بازده 3 ماه بازده 6 ماه بازده 9 ماه بازده ماه

-2,59 -15.73 -0.71 0.63

1481392371307743827220222309عمران وتوسعه فارس ثفارس

43731111266766428603200شرکت عمران و سازندگي قزوینثقزوي

15320792832016995328943997سرمایه گذاري  مسکن ثمسکن

180006008000751751س ساختماني ب نام آوران مهندسيثنام

2188057701846402425س. ساختماني نظام مهندسي ایرانثنظام

1335706795585339598922110274س. توسعه وعمران استان کرمانکرمان

311430628276230528217012120شرکت کیسونکیسون

6297798767536128203098سرمایه گذاري توسعه آذربایجان وآذر

2722124245207449918162213توسعه شهري توس گستروتوس

115711492925950950سرمایه گذاري و توسعه خوزستانوثخوز
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سمیرابابایی

مهمترین رویداد صنعت بیمه کش��ور در آذرماه امس��ال اعلام آمادگی بزرگترین ش��رکت بیمه 
اتکای��ی جهان )مونی��خ ری ( برای همکاری با ایران بود .دراین دیدار رییس کل بیمه مرکزی 
گزارشي از برنامه هاي توسعه اقتصادي کشور و بازار در حال گسترش صنعت بیمه ایران ارائه 
کرد و خواستار سرمایه گذاری وحضور بیمه گران اروپایی برای ارائه پوشش ومحصولات جدید 
بیمه ای در کش��ور شد. همچنین مسئولین ش��رکت مونیخ ري آمادگي و اشتیاق خود را براي 
ارائه پوش��ش هاي اتکایي مورد نیاز بازار ایران در بخش بیمه زندگي و غیر زندگي، س��رمایه 
گ��ذاري در بخش بیمه مس��تقیم و نیز آم��وزش و انتقال تکنولوژي به مدیران و کارشناس��ان 

صنعت بیمه ایران اعلام کردند.
حضور ونینگ جانش��ین رئیس هیات مدیره که از چهار ماه دیگر ریاس��ت ش��رکت مونیخ ري 
را برعهده مي گیرد در این جلس��ه و مذاکره اي که بیش از س��ه س��اعت به طول انجامید از 
برنامه ریزي بلند مدت مونیخ ري براي فعالیت و حضور در صنعت بیمه ایران حکایت داشت.

سیزدهم آذرماه ،  بیست و سومین همایش ملی و نهمین همایش بین المللی بیمه و توسعه با 
عنوان کارکرد و ساز وکار بازار در صنعت بیمه مصادف با روز ملی صنعت بیمه دربرج میلاد با 
حضور علی طیب نیا وزیر اقتصاد ودارایی و عبدالناصر همتی رئیس کل بیمه مرکزی و جمعی 

از نمایندگان مجلس و فعالین صنعت بیمه کشور برگزار  شد.
در حاش��یه برگزاری این همای��ش هیات های داخلی و خارجی برای رس��یدن به تفاهم های 

سرمایه گذاری و همکاری های مشترک بویژه در حوزه بیمه اتکایی رایزنی کردند.
»فضای کس��ب و کار در صنعت بیمه«، »تحلیل ساختارهای بازارهای مستقیم و اتکایی«، » 
قیمت گ��ذاری در بازار«، » نوآوری در محصولات بیمه ای«، » تعامل  با دیگر بازارهای مالی« 
و» ورود بیمه گران خارجی« محورهای اصلی این همایش بود که در پنل های تخصصی مورد 

تحلیل کارشناسان این صنعت قرار گرفت .
در ای��ن همای��ش همت��ی وعده اصلاح آیین نامه ه��ای بیمه عمر را داد و با اش��اره به دوران 
تحریم ه��ا گفت : نتیجه برجام هر چه که ش��ود ما تجربه اقدامات س��ال های گذش��ته را رها 

نمی کنیم. 
همچنین وزیر امور اقتصادی و دارایی با هشدار نسبت به تمدید کنندگان تحریم ها علیه ایران 
گفت: تحریم ها قابل بازگش��ت نیس��ت و دیوار آن فرو ریخته است و هر کس برجام را نقض 

کند وجاهت خود را زیر سوال برده است.
از دیگر اتفاقات مهم دراین ماه ، صنعت بیمه خواستار نقض فوری دستورالعمل ابلاغ شده از سوی 

بیمه ها برای حذف دیه ماه حرام از بیمه نامه شخص ثالث در دادگاه دیوان عدالت اداری شد.
همچنین همتی در  راس��تای اجرای قانون جدید بیمه ش��خص ثالث گفت: آی�ی�ن نامه های 

جدید در راه است که تدوین 16 آیین نامه تا پایان سال نهایی می شود.
موض��وع دیگری که در این ماه در این صنعت مطرح ش��د، تعیی��ن نرخ دیه برمبنای نقره بود.
رییس کل بیمه مرکزی دریک گفت وگوی خبری ، خواستار محاسبه تعیین نرخ دیه برمبنای 
قیمت نقره ش��د . البته تعیین نرخ دیه براساس نقره پیشنهادی است که قبلا از سوی مقامات 

بیمه ای نمایندگان ومجلس مطرح شده بود ، اما همچنان موافقان ومخالفانی دارد که محقق 
شدن آن باشک وتردید هایی همراه است .

همچنین در این ماه گزارش بررس��ی آمار عملکرد صنعت بیمه کش��ور در هفت ماهه س��ال 
1395 منتشر شد.

- حجم حق بیمه تولیدی با 19 درصد افزایش به مدت مش��ابه س��ال گذشته به 6/158 هزار 
میلیارد ریال رس��یده است.-س��هم بخش غیر دولتی از این مقدار 60,5 و بخش دولتی 39,5 

درصد است.
-36,8 درصد حق بیمه های تولیدی به بیمه ش��خص ثال��ث و 28,7 درصد مربوط به درمان  

تعلق داشته است.
رش��د س��هم بیمه زندگی ادامه داش��ته و 12 درصد از پرتفوی حق بیمه تولیدی بازار به خود 

اختصاص داد.
- ش��رکت های بیمه حدود 9/85 هزار میلیارد ریال خسارت پرداخته اند که 23,9 درصد رشد 

نسبت به مدت مشابه نشان می دهد .
56 درصد از این خس��ارت سهم شرکتهای خصوصی بوده است .-  39,8 درصد از خسارتهای 

پرداختی به بیمه شخص ثالث  و 34,7 درصد به رشته بیمه درمان در این مدت بوده است.
- نس��بت خسارت صنعت در این مدت 54,2 درصد بوده و درمقایسه با مدت مشابه سال قبل 
2,1 درصد افزایش نشان می دهد. شرکتهای بیمه میهن ، حافظ ، ملت و نوین بیشترین نسبت 

خسارت را دارا می باشند.
-  این نسبت در رشته های بدنه اتومبیل ، درمان ، حوادث راننده و شخص ثالث با  68، 65,5 

، 64,2 و 58,7 درصد، نسبت خسارتی بالاتر از بازار بیمه داشته اند.
دریافت مالیات بر ارزش افزوده یکی از راههایی است که مانع از مصرف گرایی در جامعه می 
ش��ود  و دولت تلاش می کند با وضع این عوارض از هر مصرف کننده ای  به اندازه درصدی 

از مصرفش مالیات بگیرد.
شرکت های بیمه علاوه برمالیات ، عوارض متعددی نظیر 10 درصد از حق بیمه شخص ثالث 
را به وزارت بهداش��ت ،9 درصد آن را به نیروی انتظامی و 8 درصد به صندوق تامین خسارت 

بدنی پرداخت می کنند.تنها 3 درصد سود سهم شرکت بیمه می شود.
با توجه به اینکه خدمات مالی در دنیا بس��تر س��از فعالیت های اقتصادی است، اینگونه خدمات 
عموم��اً از پرداخت مالیات بر ارزش افزوده معافند، اما متأس��فانه در ایران بیمه بعنوان یکی از 

محصولات در سبد خدمات مالی کشور از پرداخت مالیات بر ارزش افزوده معاف نیست.
این شرایط پرداخت هزینه های زیادی را بر اقتصاد، دولت و خانوارها وارد می کند.

اعم��ال مالی��ات بر ارزش اف��زوده بر روی حق  بیمه ه��ا همچنین موجب بالارفت��ن هزینه در 
بخش های تولیدی شده و ضمن افزایش قیمت ها در بازار و بعضا نیز به وجود آمدن تورم، مانع 

از رونق سرمایه گذاری و تولید خواهد شد .
همتی نیز به ش��دت با دریافت مالیات برارزش افزوده برصنعت بیمه مخالف اس��ت دلیل این 
مخالفت هزینه 14 درصدی این صنعت دربرابرسود تنها سه درصدی شرکت ها ی بیمه  است 

به همین دلیل وی خواستار حذف مالیات برارزش افزوده از صنعت بیمه است .
وزیراقتصاد درهمایش س��ال گذش��ته اعلام کرده بود : در ایران نه تنها از صنعت بیمه مالیات 
دریافت می شود، بلکه عوارض متعددی، مازاد بر سایر فعالیت ها نیز اخذ می شود ، به طوری 
ک��ه ح��دود 40 درصد فروش بیمه و حق بیمه صادره به عنوان عوارض دریافت می ش��ود که 
باید به صورت جدی برای حذف آن اقدام کرد.اما متاسفانه این کار عملی نشد وامسال نیز در 
بیس��ت وسومین همایش بیمه وتوس��عه برای دومین سال پیاپی به فعالان صنعت بیمه حذف 

مالیات برارزش افزوده وعده داد وتحقق این امررا به  لایحه بودجه سال آینده موکول کرد.

خوش خبری های بیمه ای در یک ماه
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سمیه بابایی

سیس��تم بانکی در آذرماه امسال روزهای خوش خبری را پشت 
سرگذاش��ت که مهمترین آن لایحه بودجه 96 بود که توس��ط 
رئیس جمهور به مجلس ش��ورای اسلامی تقدیم شد ودر آن  بر 
افزایش سرمایه بانک ها تاکید شده بود . همچنین قیمت دلار در 
لایحه بودجه سال آینده با 100 تومان افزایش نسبت به امسال، 

حداکثر 3300 تومان در نظر گرفته شده بود.
از رویداده��ای اقتصادی مهم آذرماه نیز می توان به رش��د 7/4 
درصدی اقتصاد ایران در 6 ماه نخس��ت س��ال جاری اشاره کرد 
که توسط بانک مرکزی اعلام شد و این رشد مردم وکارشناسان 

اقتصادی را غافلگیر کرد.
آذرماه  بانک مرکزی گزارش��ی از تس��هیلات اعطایی در هفت 
ماهه ابتدای س��ال جاری منتشرکرد که نشان می داد تسهیلات 
پرداخت��ی بانک ها ط��ی هفت ماهه س��ال 1395 به بخش های 
اقتصادی مبلغ 2784,4 هزار میلیارد ریال اس��ت که در مقایس��ه 
با دوره مش��ابه سال قبل، مبلغ 923,3 هزار میلیارد ریال )معادل 
49,6 درصد( افزایش داش��ته اس��ت و بیانگر این بود که س��هم 
تسهیلات پرداختی در قالب سرمایه در گردش در تمام بخش های 
اقتصادی طی هفت ماهه سال جاری مبلغ 1823,4هزار میلیارد 
ری��ال معادل 65,5 درصد کل تس��هیلات پرداختی اس��ت و در 
مقایس��ه با دوره مشابه سال قبل مبلغ 662,5 هزار میلیارد ریال 
معادل 57,1 درصد افزایش داشته است.سهم تسهیلات پرداختی 
بابت تأمین س��رمایه در گردش بخش صنعت و معدن در هفت 
ماهه س��ال جاری مع��ادل 664,9 هزار میلیارد ریال بوده اس��ت 
که حاک��ی از تخصیص 36,5 درصد از منابع تخصیص یافته به 
سرمایه درگردش تمام بخش های اقتصادی )مبلغ 1823,4  هزار 

میلیارد ریال( است.
نشس��ت مش��ترک بانکی ایران و اوکراین با حضور معاون ارزی 
بانک مرکزی دو کش��ور، در این ماه برگزار ش��د. کامیاب در این 
دیدار با طرح پیشنهاد اتصال سوییچ کارت های بانکی دو کشور 
گفت: افتتاح حس��اب بانک های مرکزی دو کش��ور نزد یکدیگر 
برای س��هولت ارتباطات بانکی می تواند راه گش��ا باشد و کانال 

های بانکی برای پرداخت دو کشور را تقویت کند

پول بلوکه شده نداریم
آزادسازی پول های بلوکه شده موضوع دیگری بود که مدیرکل 
امور بین الملل بانک مرکزی مطرح کرده وگفت : خوش��بختانه 
همه پول های بلوکه ش��ده منتقل شده و در حال حاضر پولی با 

عنوان بلوکه شده نداریم. وی همچنین  از حضور بزرگترین بانک 
جه��ان در ایران در آینده ای نزدیک خبر داد و گفت: تا یک ماه 

آینده به سیستم “نظارت بر تحریم ها” مجهز خواهیم شد.

نوسانات دلار محصول فضاسازی سوداگران است
نرخ ارز در آذرماه به 4000 تومان هم رس��ید و دلیل این افزایش 
از سوی کارشناسان انتخاب رییس جمهوری جدید آمریکا، رشد 
تقاضای ارز به دلیل سفرهای اربعین و نزدیک شدن به آغاز سال 

نو میلادی عنوان شد.
ع��ده ای بر این ب��اور بودند که این افزایش م��ی تواند به دلیل 
نزدیک ش��دن به روزهای پایانی س��ال و وعده دولت بر یکسان 
س��ازی نرخ ارز باش��د و این موضوع را به علاق��ه مندی بانک 

مرکزی برای افزایش نرخ ارز نسبت می دهند .

مصرف ارز زیر ذره بین مسئولان 
مدیرعامل بانک پارس��یان در این رابطه گفت: مصرف ارز یکی 
از دلایل تاثیر گذار در نرخ آن اس��ت بنابراین باید این موضوع با 

دقت بیشتری از سوی مسئولان پیگیری شود.
 کوروش پرویزیان با اش��اره به نوس��انات نرخ دلار گفت: نوسان 
ن��رخ ارز موضوعی چند وجهی و پیچیده و در ارتباط با نهادهای 
مختلف است، به همین جهت باید از جنبه های مختلف بررسی 

شود.

تعویق قطعی یکسان سازی نرخ ارز
در دو ماه گذش��ته موضوع یکسان سازی نرخ ارز مجددا به طور 
جدی مطرح ش��د ت��ا جایی که رییس کل بان��ک مرکزی وعده 

تحقق این امر را تا قبل از پایان سال داده بود.
با گران شدن غیرمتعارف دلار در آذرماه یکی از دلایل این گرانی 
را متوجه بانک مرکزی دانستند و براین باور بودندکه چون بانک 

مرکزی درنظر دارد نرخ ارز را یکس��ان نماید درتلاش است نرخ 
یکسان ارز را درقیمت های بالاتر تثبیت کند . اما سخنان رئیس 
جمهور در س��فر پایان ماه صفر به مشهد این تحلیل را کمرنگ 
کرد چرا که وی اعلام کرد ترجیح می دهد یکس��ان سازی نرخ 

ارز در دولت بعد اتفاق افتد.

موسسه کاسپین موظف به ایفای تعهدات تعاونـی 
اعتبار فرشتگان شد

آذرماه خبری هم در حوزه موسس��ات اعتباری داش��ت که هیات 
مدیره موسس��ه اعتباری کاس��پین موظف به انتقال دارایی ها و 
بدهی های تعاونی منحله فرشتگان به موسسه کاسپین با تاکید 
بر حفظ منافع س��پرده گذاران ش��د و موظف ب��وده در چارچوب 
قوانین و مقررات، کلیه دارایی ها و بدهی های این تعاونی را به 

موسسه اعتباری کاسپین انتقال دهد. 

تراکنـش USSD خـارج از سـامانه پیونـد از اول 
دی ماه قطع می شود

 USSD بود که انج��ام تراکنش  IT موض��وع دیگ��ر در حوزه
خارج از س��امانه پیوند از 15 آبان مش��مول جریمه شده و از اول 

دی ماه این خدمت برای متخلفین قطع می شود.
ناصر حکیمی با اشاره به ابلاغیه شرکت شاپرک به نمایندگی از 
بانک مرکزی در ابتدای امس��ال به تمامی شرکت های پرداخت 
الکترونی��ک مبنی ب��ر ناامن بودن س��رویس USSD گفت:  بر 
اساس این ابلاغیه ش��رکت های پرداخت موظف به تغییر روش 

به منظور استفاده از این سرویس شدند.

خبرهای خوش بانکی در بودجه 96
مهمتری��ن رویداد ای��ن ماه لایح��ه بودجه 96 بود که توس��ط 
رئیس جمهور به مجلس ش��ورای اسلامی تقدیم شد.این لایحه 

ترافیک خبرهای بانکی در آخرین ماه پاییز
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خبرهای خوش��ی برای مردم و ش��بکه بانکی به همراه داش��ت. 
افزایش سرمایه بانک های دولتی موضوع مهمی بود که در این 
لایحه آمده اس��ت. همچنین پرداخت وام ازدواج  10میلیونی از 
موضوعاتی بود که در خردادماه به ش��بکه بانکی ابلاغ و با وجود 
تمام مخالفت هایی که در این رابطه وجود داش��ت به مرحله اجرا 
رس��ید وحال در بودجه 96 بانک مرکزی موظف ش��ده است تا 
اولویت نخست خود را پرداخت تسهیلات ازدواج از محل سپرده 
های قرض الحسنه پس انداز و جاری قرار دهد وبه نوعی باعث 
دلگرمی جوانان شده است .همچنین قیمت دلار در لایحه بودجه 
سال آینده با 100 تومان افزایش نسبت به امسال، حداکثر 3300 

تومان در نظر گرفته شده است.

شرایط کنونی برای اصلاح پولی مناسب نیست
ازجمل��ه اتفاقات مهم این ماه موضوع حذف صفرهای پول ملی 
ب��ود و اینکه تصویب تغییر واحد پول ای��ران ارتباطی با رفورم یا 
اص��لاح پولی ندارد. رییس کل بانک مرکزی در این مورد اظهار 
داشت : برای اصلاح پولی باید اقتضائات اقتصادی آن احراز شود 
و به ثبات و آرامش قابل اتکایی دست یابیم. از نظر بانک مرکزی 
شرایط کنونی برای تحقق این امر مناسب نیست و قطعاًً در سال 
های آتی مباح��ث مربوط به اصلاح پولی در لایحه ای جداگانه 

مطرح خواهد شد.

نقدینگـی بـه هـزار و 1۳7 هـزار میلیـارد تومـان 
افزایش یافت

رقم نقدینگی موضوعی بود که رس��ما اعلام ش��د و براس��اس 
آماره��ای اقتصادی بانک مرکزی در پایان مهرماه س��ال 1395 
میزان پول در کش��ور به رقم 1450,0 هزار میلیارد ریال رس��ید 
که این رقم نس��بت به اس��فندماه سال گذش��ته 6.1 درصد رشد 
را نش��ان می دهد.بانک مرکزی اعلام ک��رد: میزان نقدینگی در 

مهرماه 95 با 11,9 درصد افزایش نس��بت به اسفندماه 1394 به 
رقم 11379.9 هزار میلیارد ریال )هزار و 137 هزار میلیارد تومان( 
رسید. همزمان میزان شبه پول با 12,8 درصد افزایش نسبت به 

مدت مشابه به 9929.9 هزار میلیارد ریال رسیده است .

پیشـنهادهای بین المللی برای اتصـال کارت های 
بانکی ایران رسید

معاون فناوری های نوین بانک مرکزی از عملیاتی شدن امکان 
اس��تفاده از کارت های بانکی ایران در خارج از کش��ور تا اوایل 

سال آینده خبرداد.
»علی کرمانش��اه« درب��اره برنامه بانک مرکزی برای اس��تفاده 
از کارت های ایرانی در س��ایر کش��ورها گفت: این برنامه در 6 
ماه گذش��ته در دس��ت پیگیری بوده و بزودی س��ند مطالعاتی و 

اطلاعاتی آن را منتشر می کنیم.

پیوستن بنگاه های کوچک به کاروان رشد اقتصادی
در ای��ن ماه اداره حس��اب های اقتصادی بان��ک مرکزی از 7,4 
درصد رشد تولید ناخالص داخلی در 6ماهه نخست امسال نسبت 

به مدت مشابه پارسال خبر داد.
بع��د از اعلام ای��ن خبر مع��اون اقتصادی بان��ک مرکزی اعلام 
کرد:اگرچه بخش نفت پیشران تحقق رشد اقتصادی 7,4 درصدی 
در نیمه نخس��ت امس��ال است اما ش��اهد رش��د در سایر بخش 
های غیرنفتی هس��تیم.معاون اقتص��ادی بانک مرکزی از تقویت 
بخش ه��ای غیر نفتی در فصل دوم س��ال جاری خبر داد و گفت:  

تلاش برای پیگیری این روند در نیمه دوم سال نیز ادامه دارد.

طراحی نرم افزار »نما« برای تشخیص ویژگـی های 
امنیتـی اسکناس و ایران  چک

با همت س��ازمان تولید اسکناس و مس��کوک، نرم افزار واقعیت 

افزوده  مش��خصات امنیتی ایران چک و اس��کناس، »نما«، قابل 
نصب بر روی گوشی های هوشمند تحت سیستم عامل  اندروید و 

iOS، آماده استفاده عموم قرار گرفت.
 با توجه به الزامات موجود برای آموزش و اطلاع رسانی به مردم 
در راستای معرفی فاکتورهای امنیتی موجود در اسکناس و ایران 
چک، بانک مرکزی با بهره گیری از تکنولوژی های نوین از جمله 
واقعی��ت افزوده اقدام به تامین نرم اف��زار »نما« )نرم افزار معرفی 

اسکناس( کرده  است.

تسهیلات اعطایـی شبکه بانکی بیش از 48 درصد 
افزایش یافت

طبق گفته های مس��ئولان بانک مرکزی تس��هیلات پرداختی 
بانک ها طی هش��ت ماهه س��ال 1395 به بخش های اقتصادی 
مبل��غ 3261,1 هزار میلیارد ریال اس��ت که در مقایس��ه با دوره 
مشابه س��ال قبل مبلغ 1063,6 هزار میلیارد ریال )معادل 48,4 

درصد( افزایش داشته است.

ایجـاد زیر سـاخت جدیـد بـرای ورود کارت های 
اعتباری بین المللی

مدیرکل فناوری اطلاعات و ارتباطات بانک مرکزی گفت: بانک 
مرکزی به منظور ورود و پیاده س��ازی اس��تانداردهای پرداخت با 
کارت ه��ای نقدی و کارت های اعتباری بین المللی )EMV( در 
حال ایجاد یک زیر ساخت جدید است.ناصر حکیمی با بیان این 
مطلب افزود: این زیرس��اخت جدید نقطه شروع دو پروژه در این 
بخش است. مدیرکل فناوری اطلاعات و ارتباطات بانک مرکزی 
تصری��ح کرد: پروژه اول حرکت نظام بانکی کش��ور به س��مت 
EMV است و پروژه دوم نیز امکان ایجاد اتصالات بین المللی 
با توجه با استانداردهایی است که از سوی متولیان آن در دنیا به 

کشور تکلیف می شود.
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در تاریخ هشتم بهمن سال 1364 تحت نام شرکت سرمایه گذاری ساختمان )سهامی خاص( 
و به ش��ماره 3552 در اداره ثبت ش��رکتهای شهرس��تان تبریز به ثبت رسید. در پی مصوبات 
مجمع عمومی فوق العاده مورخ 1377/3/26 محل قانونی ش��رکت از تبریز به تهران منتقل 
و تحت ش��ماره 142583 در اداره ثبت شرکتها و موسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسید. 
مجامع عمومی فوق العاده مورخ 83/3/26  و  83/9/10  به ترتیب شخصیت حقوقی شرکت 
را از س��هامی خاص به س��هامی عام و نام شرکت را از شرکت س��رمایه گذاری ساختمان به 
شرکت بین المللی توس��عه ساختمان تغییر داد. شرکت بین المللی توسعه ساختمان )سهامی 
ع��ام( از تاریخ 83/7/20 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته و از تاریخ 83/10/9 به عنوان 

چهارصدوچهاردهمین شرکت در فهرست شرکتهای بورسی درج شد.

تـرکیب سهـامداران

شرکت سرمایه گذاری زرین پرشیا 
)سهامی خاص (

47/44

شرکت صنعتی و بازرگانی غدیر 
)سهامی خاص(

24/49

شرکت سرمایه گذاری غدیر
) سهامی عام(

13/65

موسسه صندوق بیمه اجتماعی 
روستاییان و عشایر

7/28

1/36شرکت سیمان سپاهان )سهامی عام(

0/85شرکت مدبران اقتصاد)سهامی خاص(

شرکت مهرآوران کوی نارون
)سهامی خاص(

0/58

شرکت سرمایه گذاری اعتضاد غدیر 
)سهامی خاص(

0/35

شرکت سرمایه گذاری سامان مجد 
)سهامی خاص (

0/11

0/11شرکت صبا تامین )سهامی خاص(

شرکت سرمایه گذاری هامون شمال 
)سهامی عام (

0/09

0/08شاکر محمدی

0/08صابری

شرکت سرمایه گذاری توسعه سپهر 
0/07تهران )سهامی خاص (

0/06کندی

0/06رستگاری

صندوق سرمایه گذاری سپهر اول  
کارگزاری بانک صادرات

0/06

شرکت سرمایه گذاری ارزش آفرینان) 
سهامی عام (

0/06

0/06قادری مهربانی

صندوق سرمایه گذاری یکم کارگزاری 
بانک کشاورزی

0/05

3/11سایر سهامداران

100جمع کل
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 درس��ت یک ماه پیش از این کس��ی هنوز نمی دانست آنچه 
در ب��ازار آینده نفت اتفاق می افتد ملهم از حکایاتی اس��ت که 
تولید کنندگان عمده نفت جهان در نشس��ت 171 اوپک با هم 
خواهند داشت.اوپک در تمام یک دهه گذشته آنچنان در موضع 
انفعال قرار داشت که هیچ عقل معاشی نمی توانست روی آن 
حساب باز کند .چش��م جهان اما به نتیجه نشست خیره مانده 
بود و برخی منتظر آخرین تیر ترکش این سازمان به سوی بازار 
نفت مانده بودند.قیمت نفت به دلیل اختلالی که تولید کنندگان 
فردی در بازار ایج��اد می کردند هر لحضه ایت بازار را با یک 
تکان��ه روبرو می کرد و بر همین قاعده اقتصاد کش��ور ها نیز 
دستخوش تزلزل می شدند و از همین رو بود که اوپک از نظر 
عوام یک موجود اخته بی خاصیت تلقی می ش��د.اما در خلال 
روزهای باقی مانده به نشست 171 اوپک کم کم این ذهنیت 
پیش آمد که این بار قصه متفاوت ش��ده اس��ت.چرا که در این 
دوره جدید بازیگران یا عوض شده بودند و یا با نفس تازه تر به 
میدان آمده بودند.در حالیکه روس های غیر اوپکی با تولید 11 
میلیون بش��که ای،عربستان سعودی را به حاشیه رانده بودند و 
در ش��رایطی که ایران با نزدیک به 4 میلیون بشکه تولید نفت 
در روز ح��رف های جدیدی برای گفتن داش��ت و پیش از این 
در نشست ها و جلسات مختلف بر افزایش تولید خود پافشاری 
کرده بود، می شد حدس زد که قاعده بازی  این بار عوض شده 
است.صفحه شطرنج نفتی جهان نمی توانست نسبت به خانه 
هایی که به نظر خالی از مهره های قدر قدرت پیش��ین مانده 
بودند بی تفاوت باشد.چرا که هر لحظه امکان داشت یک پیاده 

،شاه را به حاشیه براند .
روز 4آذر ماه س��ال گذشته قیمت س��بد نفتی اوپک 10 سنت 

افزایش یافت و به 45 دلار و 35 سنت برای هر بشکه رسید.
طبق گزارش دبیرخانه س��ازمان کش��ورهای صادرکننده نفت 
)اوپک(، قیمت س��بد نفتی این سازمان، روز سه شنبه )دوم آذر 

ماه( 45 دلار و 25 سنت برای هر بشکه بود.
ام��ا هنوز زود بود تا اتفاقات پیس��ش رو ش��کل بگیرد چرا که 
در س��ت یک روز بعد قیمت س��بد نفتی اوپک به زیر 45 دلار 
رس��ید وبا 34 س��نت کاهش به 44 دلار و 88 سنت برای هر 

بشکه رسید.
14 نوع نفت خام اعضای این سازمان از جمله مخلوط الجزایر، 
گیراس��ول آنگولا، اورینته اکوادور، س��بک رابی گابن، میناس 
اندونزی، س��نگین ایران، سبک بصره، صادراتی کویت، السدر 
لیبی، سبک بونی نیجریه، مارین قطر، سبک عربی عربستان، 
موربان امارات و مری ونزوئلا می توانست معجونی برای بازار 

نفت تدارک ببیند که دیگران انتظارش را می کشیدند.

روز سه شنبه 9 آذر ماه گذشته اما گلدمن ساکس بانک مشهور 
امریکایی در یک خبر اعلام کرد که توافق اوپک قیمت نفت را 

به بالای 50 دلار می رساند
رویترز بر پایه یادداشت این بانک نوشت:اگر اعضای اوپک در 
نشست چهارشنبه 10 آذر ماه درباره کاهش تولید خود به توافق 
دس��ت یابند، قیمت نفت به اندکی بی��ش از 50 دلار برای هر 

بشکه افزایش خواهد یافت.
ای��ن اما در حالی ب��ود که در معاملات روز قب��ل از اعلام این 
خبر)سه ش��نبه 9 آذر ماه( و در آس��تانه نشس��ت اوپک، بازارها 
پرنوسان بودند، زیرا همچنان میان اعضای این سازمان درباره 
کش��ورهایی که باید تولید خود را کاه��ش دهند و میزان این 

کاهش، اختلاف هایی وجود داشت. 
در یادداشت گلدمن ساکس اعلام شده بود  که با فرض کاهش 
تولید نفت اوپک به سطح 32 میلیون و 500 هزار بشکه، ممکن 
اس��ت قیمت نفت در روز چهارش��نبه حدود شش دلار نوسان 

داشته باشد.
این بانک هشدار داده بود که اگر توافقی به دست نیاید، افزایش 
سطح ذخیره سازی نفت سبب خواهد شد در شش ماه نخست 
سال 2017 میلادی میانگین قیمت نفت به 45 دلار برای هر 

بشکه برسد.
اما به رغم این پیش بینی قیمت نفت در س��طح 40 دلار باقی 
ماند.بسیاری علت را دربالا بودن سطح ذخیره سازی نفت خام 
در نفتکش ها در دریای شمال  دیدند که سبب شد قیمت نفت 

در هفته منتهی به 18 نوامبردر بازارهای جهانی کاهش یابد.
در این میان ، قیمت نفت خام سبک ایران  هم به تبع تاثیرات 
جهانی در هفته منتهی به جمعه )28 آبان ماه ( با یک س��نت 

کاهش به 41 دلار و 93 سنت برای هر بشکه رسید.
ش��انا  در همین روز نوشت :قیمت نفت خام سنگین ایران با 9 
س��نت کاهش به 40 دلار و 67 س��نت برای هر بشکه رسید؛ 
میانگین قیمت نفت س��نگین ایران امسال تاکنون 37 دلار و 

88 سنت برای هر بشکه بوده است.
قیمت س��بد نفتی اوپک نیز در هفته مورد بررسی، به 42 دلار 
و17سنت برای هر بشکه رسید که نسبت به هفته پیش از آن، 

11 سنت افزایش نشان می دهد.
ام��ا بالاخره آنچه بس��یاری انتظارش را می کش��یدند و برخی 
توقعش را نداش��تند اتفاق افتاد.نشست 171 با یک برد شیرین 
برای بازیگرانی چون ایران به پایان رسید و خبرنگاران پرسان 

و کنجکاو در یافتند که نتیجه به به چه انجامید. 
تحلیل گ��ران در »ای بی برنش��تاین« توافق اوپ��ک در باره 
کاهش تولید را تاریخی توصیف کردند. کاهش یک میلیون و 

200 هزار بشکه ای روزانه تولید در بالاترین سطح انتظار قرار 
داشت که حداقل آن 700 هزار بشکه در روز بود.

این توافق همچنین در برگیرنده نخستین اقدام هماهنگ اوپک 
با روسیه، غیر عضو اوپک در 15 سال گذشته بود.

تحلیلگران افزودند: کاهش 600 هزار بش��که ای کش��ورهای 
غیرعضو اوپک می تواند به طور قابل توجهی به مقدار کاهش 

توافق شده اعضای اوپک بیفزاید.
در نتیجه  در پی توافق تاریخی اوپک قیمت جهانی نفت خام 
اوج گرفت وروز پنجشنبه 11 آذرماه گذشته 13 درصد افزایش 

یافت.
رویترز از سنگاپور اعلام کرد ، در پی اعلام توافق اوپک قیمت 
نف��ت خام برنت با 13 درص��د افزایش از زیر 50 دلار برای هر 
بشکه در روز چهارشنبه )دهم آذر ماه( در ساعت 0600 به وقت 

گرینویچ به 52,54 برای هر بشکه رسید.
قیم��ت نفت خام دبلیو تی آی نی��ز از 50 دلار به 50,11 دلار 
برای هر بش��که رسید و روز جمعه 12 آذر اعلام شد که توافق 
اوپک باعث ش��ده اس��ت قیمت نفت به بالاترین سطح در 16 

ماه گذشته  خود برسد
به��ای نفت برن��ت با 3,6 درصد افزایش رق��م  53 دلار و 69 
س��نتی برای هر بشکه را از آن خود کرد و در عین حال قیمت 
نفت خام ش��اخص دبلیو تی آی )نفت خام آمریکا( نیز با س��ه 

درصد افزایش به 50 دلار و 91 سنت رسید.
آنچه در پش��ت درهای بسته جلسه رخ داد این بود که وزیران 
نفت و انرژی کشورهای عضو اوپک در نشست 171با کاهش 
س��قف تولید نفت اعضای این سازمان به میزان یک میلیون و 
200 هزار بش��که در روز و رس��اندن مجموع سقف تولید این 
س��ازمان به 32 میلیون و 500 هزار بش��که در روز به شرطی 
موافقت کردند که کش��ورهای غیرعضو اوپک نیز روزانه 600 

هزار بشکه نفت از تولید خود بکاهند.
این وزرا  برای نخستین بار از سال 2008 بر سر کاهش تولید 
نفت خام خود به اجماع رس��یدند و توانس��تند توافق س��پتامبر 
الجزیره را اجرایی کنند که که بر اس��اس آن قرار بود س��طح 
تولی��د اوپک به 32 میلیون و 500 هزار تا 33 میلیون بش��که 

در روز محدود شود.
پیش بینی ها حاکی از آن است که قیمت نفت با این تصمیم 
اوپک به محدوده 50 تا 55 دلار برای هر بش��که افزایش می 

یابد.
ام��ا گمانه زنی ها پس از نشس��ت 171 اوپک در باب این که 
بازار نفت در قیمت های بالاتر به تعادل می رسد همچنان ادامه 

یافت.

فرزین سوادکوهی

 تب تندی که هنوز 
به عرق ننشسته است

"تصمیم" قیمت نفت  را بررسی می کند
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بیژن زنگنه وزیرنفت ایران  با اش��اره به ش��تاب افزایش قیمت ها پس از تصمیم اخیر اوپک که 
بیش از انتظارها بود؛ گفت: فکر می کنم بازار به وضعیت متعادلی رسیده و در قیمت های بالاتر 
تثبیت می شود. وی در خصوص این نشست گفت: همه ما در التهاب بودیم، فکر می کردیم که 

این اتفاق نمی افتد؛ اما دیدیم که عربستان هم موافقت کرد که تولید نفت ایران کاهش نیابد.
زنگنه ادامه داد:البته آنجا هم بحث بود که کشورهای غیرعضو اوپک هم همکاری کنند؛ در این 
مدت همراهی آنها بسیار کم بوده است و تقریبا در تاریخ اوپک هیچ وقت روسیه با اوپک همکاری 
نکرده بود؛ بنابراین این نگرانی ها هم وجود داش��ت وما س��اعت های بسیار طولانی پس از رفتن 
به وین، در نشس��ت های غیر رسمی، جنگ اعصاب، دعوا و اختلاف نظر داشتیم؛ جنگ رسانه ای 

هم که به طور معمول میان طرف ها در می گیرد؛ اما سرانجام خوشبختانه به توافق رسیدیم .
مدت اعتبار این مصوبه 6 ماه یعنی تا آخر ژوئن 2017 اعلام ش��د ایران اس��ت با این مصوبه نه 
تنها هیچ محدودیتی در تولید ندارد بلکه می تواند براساس قابلیتی که دارد تولید خود را افزایش 
دهد و این همان پیروزی شیرین ایران بود که البته به کام برخی چه در داخل و چه در خارج از 

مرزهای این کشور خوش نیامد.
البته روسیه هم پذیرفت که تولید خود را 300 هزار بشکه در روز کاهش دهد؛ و اعلام شد  پس از 
مکالمه تلفنی روحانی، رئیس جمهور ایران با ولادمیر پوتین، رئیس جمهور روسیه، این کشورهم 
اعلام کرد که تولیدش را 300 هزار بش��که در روز کاهش می دهد. یک نشس��ت هم این هفته 

اعضای غیرعضو اوپک  درباره مشارکت کاهش تولید خواهند داشت.
زنگنه که با عرب های سعودی در کنار دیگر وزرای اوپکی صبحانه خورده بود گفت:آنها بالاخره 
این واقعیات را درک کردند و دنبال این بودند که قیمت ش��ان بالا برود و اقتصادش��ان را درست 

کنند؛ دیگر راهی هم جز این نبود. 
این موفقیت در داخل ایران هم بازتاب وس��یعی یافت به طوری که ایرج ندیمی مش��اور رئیس 
س��ازمان برنامه و بودجه در این خصوص اظهار داش��ت:موفقیت ایران در اوپک نش��ان دهنده 
پیروزی دیپلماس��ی نفتی است و بزرگترین رش��د هفتگی قیمت نفت در 5 سال اخیر را رقم زده 

است. وی هم اظهار امیدواری کرد بازار نفت در قیمت های بالاتر به تعادل برسد.
احمد کیمیائی اسدی عضو هیئت نمایندگان اتاق تهران هم در گفتگویی با شانا گفت که افزایش 

قیمت نفت پس از توافق اوپک فراتر از انتظارها خواهد بود.

در هم��ان روز ها تحلیلگران ب��ازار انرژی نیز اظهار امیدواری کردند ب��ا اجرای تصمیم اوپک و 
همراهی غیراوپکی ها، قیمت نفت به حدود 50 تا 55 دلار در هر بشکه افزایش یابد.

همچنین  آژانس بین المللی انرژی پیش بینی کرد که قیمت نفت 75 درصد افزایش یابد وتا سال 
2020 میلادی به 79 دلار برسد.

آژانس بین المللی انرژی در گزارش س��الانه 2016 میلادی خود بر آورد کرد با توجه به این که 
تقاضا برای نفت در سال 2015 میلادی، روزانه 92 میلیون و 500 هزار بشکه بوده است، در هر 

دو چشم انداز انتظار می رود که این میزان افزایش یابد.
نش��ریه فوربس بر پایه این گزارش نوش��ت:در 30 سال گذشته، تقاضا برای نفت به طور پیوسته 

رشد داشته و میزان رشد در مجموع حدود 35 میلیون بشکه در روز بوده است.
در صورت رشد تقاضای نفت با همین روند، انتظار می رود تا سال 2040 میلادی، تقاضای روزانه 

نفت به 120 میلیون بشکه در روز برسد.
آژانس بین المللی انرژی اعلام کرده اس��ت که در پیش بینی های هر دو چش��م انداز، تقاضا برای 
س��وخت های زیس��ت محیطی نزدیک به 2 برابر افزایش خواهد یافت. با این حال، تا زمانی که 
این برآوردها از جانب دولت ها پش��تیبانی نش��وند، نمی توان به آینده و تاثیرگذاری آن ها چندان 

امیدوار بود.
این آژانس از س��وی دیگر هش��دار داد در صورتی که اجرای پروژه های نفتی جدید برای سومین 
سال متوالی در سال 2017 میلادی به تأخیر بیفتد، تأمین تقاضا اوایل 2020 میلادی غیرممکن 

می شود و با شوک قیمت روبه رو خواهیم شد.
بر اس��اس گزارش آژانس بین المللی انرژی، در چش��م انداز سیاست های کنونی حتی اگر مسئله 
شوک قیمت وجود نداشته باشد قیمت نفت خام تا سال 2020 به 82 دلار، تا سال 2030 میلادی 

به 127 دلار، و تا سال 2040 میلادی به 146 دلار به ازای هر بشکه خواهد رسید.
این در حالی است که در چشم انداز سیاست های نوین، با توجه به وجود مقررات و سیاست هایی 
که منجر به کاهش تقاضای نفت می شود، قیمت این کالا تا سال 2020 میلادی 79 دلار )75 
درصد افزایش(، تا سال 2030 میلادی، 111 دلار و تا سال 2040 میلادی، 124 دلار برای هر 

بشکه پیش بینی شده است.
در همین حال در روز دوشنبه 15 آذر قیمت سبد نفتی اوپک از مرز 50 دلار فراتر رفت.
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خبرگزاری ها نوش��تند:افزایش امیدواری ها به کاهش تولیدنفت تولیدکنندکان غیر عضو اوپک قیمت نفت را در معاملات 
افزایش داد.

در این روز قیمت هر بشکه نفت خام دبلیو تی آی آمریکا، یک دلار و هفت سنت افزایش یافت و به 50 دلار و 84 سنت 
برای هر بشکه رسید.  روز بعد نیز قیمت سبد نفتی اوپک 18 سنت ارزان تر شد و با 18 سنت کاهش، به 50 دلار و چهار 

سنت برای هر بشکه رسید.
در همین حال تحلیلگران در پی توافق اوپک پیش بینی کردند که قیمت  نفت در پی کاهش تولید به تدریج بالا می رود.

آنها حتی گفتند در صورت پایبندی تولیدکنندگان در سال 2017 میلادی توافق کاهش تولید قیمت نفت 55 دلاری را حفظ 
می کند. یک بانک آمریکایی پیش بینی کرد حتی پایبندی ناقص تولیدکنندگان نفت به توافق کاهش تولید می تواند قیمت 

نفت را در سال آینده میلادی در سطح 55 دلار برای هر بشکه نگه دارد.
رویترزخبر داد که  گلدمن ساکس اعلام کرد با نهایی شدن توافق تولیدکنندگان نفت عضو و غیر عضو اوپک برای کاهش 

عرضه، اکنون تمرکز بازار بر پایبندی به تعهدات طرفهای توافق معطوف خواهد شد.
در گ��زارش ای��ن بانک آمده: باور داریم که از این پس، برای حفظ روند افزایش قیمت تک فروش��ی نفت و تحقق 

پیش بینی ما مبنی بر قیمت 55 دلاری شاخص دبلیو تی آی آمریکا در نیمه نخست سال 2017 میلادی، پایبندی 
به کاهش تولید تولیدکنندگان عضو و غیر عضو اوپک ضروری است.

این بانک همچنین اعلام کرد در پیش بینی خود، فرض کرده است که تولیدکنندگان نفت، به جای کاهش یک میلیون 
و 600 هزار بشکه ای مذکور در توافق، تنها یک میلیون بشکه از تولید روزانه خود را کاهش می دهند و اگر بتوانند تعهد 

کاهش تولید را به طور کامل محقق کنند، امکان فراتر رفتن قیمت ها از 55 دلار نیز وجود دارد.
گلدم��ن س��اکس اعلام کرد: اگرچه پایبندی کامل تر به توافق کاهش تولی��د می تواند قیمت ها را بالاتر ببرد )و به 

حدود 61 دلار برای هر بشکه برساند(، انتظار داریم که افزایش عرضه از سوی تولیدکنندگانی همچون آمریکا، 
در نهایت قیمت ها را به حدود 55 دلار برای هر بشکه باز می گرداند.

اما برخی موسسات نیز اعلام کردند با فرض اجرای توافق کاهش تولید بازار نفت در نیمه نخست 2017 دچار 
کمبود عرضه می شود.

رویترزاز قول مؤسس��ه آمریکایی برنش��تاین اعلام کرد پس از اجرایی شدن توافق کشورهای تولیدکننده نفت 
عضو و غیر عضو اوپک برای کاهش عرضه از آغاز س��ال 2017 میلادی بازار نفت از وضع کنونی مازاد عرضه 

به سوی کمبود عرضه حرکت می کند.
این مؤسسه اعلام کرد: با فرض تحقق کاهش تولید اعلام شده از سوی اوپک، انتظار داریم که در نیمه نخست 

سال 2017 میلادی بازار نفت با 800 هزار بشکه در روز کاهش عرضه رو به رو شود.
طبق برآورد این مؤسسه، توافق کشورهای عضو و غیر عضو اوپک سبب کاهش یک میلیون و 760 هزار بشکه 

از مجموع تولید روزانه از س��وی کش��ورهای خواهد شد که در مجموع حدود 54 درصد از تولید نفت جهان را 
به خود اختصاص داده اند.

مؤسس��ه برنشتاین اعلام کرد بخش��ی از کاهش عرضه نفت کشورهای غیر عضو اوپک، نتیجه افت طبیعی 
تولید آنها خواهد بود اما بیشتر این کاهش عرضه، نتیجه کاهش خودخواسته خواهد بود.

الکساندر نواک وزیر انرژی روسیه نیز اعلام کرد:قیمت 50 تا 60 دلار برای هر بشکه نفت مناسب است و 
این قیمت برای بودجه روسیه مناسب تر است و تولید کنندگان و مصرف کنندگان را هم راضی می کند.
وزیر نفت ایران در روز سه شنبه 23 آذر گفت:قیمت نفت در محدوده 54 تا 55 دلار محکم می ایستد. 
وی پس از دیدار با همتای روسی اش  درجمع خبرنگاران درباره این که روند افزایش قیمت نفت که 

پس از نشست یکصد و هفتاد و یک سازمان کشورهای صادرکننده نفت )اوپک( آغاز شده است تا 
چه زمانی تداوم می یابد، افزود:  قیمت نفت در بازار قابل پیش بینی نیست اما به نظر می رسد 

قیمت ها در سطح 50 تا 55 دلار به ازای هر بشکه نفت محکم بایستد.
زنگنه با بیان این که همه نش��انه ها حاکی از قیمت های رو به بالا در بازار نفت است، تصریح 
کرد: روند افزایشی قیمت نفت در حالی آغاز شده است که هنوز یک بشکه نفت از بازار کم 

نشده و قرار است از ابتدای ژانویه 2017 میلادی کاهش تولید نفت کشورها آغاز شود. وی 
در ادامه نسبت به آینده بازار نفت ابراز خوشبینی کرد و گفت: مهمتر از اعداد و ارقام، 

توافق کش��ورهای عضو و غیر عضو اوپک برای س��لامت بازار و ایجاد توازن میان 
عرضه و تقاضای نفت بوده که بازار هم این اقدام را باور کرده است.

سه شنبه 23 آذر در ادامه روند معمول  قیمت سبد نفتی اوپک بیش از 2 دلار 
بالا رفت و با دو دلار و 29 س��نت افزایش، به 53 دلار و 24 س��نت 
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برای هر بشکه رسید.
روز بعد نیز قیمت نفت بدون تغییر باقی ماندوتغییر البته در حد س��ه سنت چندان تاثیر گذار 
نبود. اما روز پنجش��نبه مجددا جنبش هایی در قیمت نفت دیده ش��د وروند افت قیمت سبد 

نفتی اوپک ادامه یافت وبا 56 سنت کاهش، به 51 دلار و 83 سنت برای هر بشکه رسید.
اما در روز جمعه روند افت قیمت نفت متوقف ش��د و باوجود تأثیر منفی نوسان قیمت دلار، 

از اندکی افزایش برخوردار شد.
قیمت هر بش��که نفت خام برنت با 12 س��نت افزایش به 54 دلار و دو سنت تثبیت شد، اما 
قیمت قیمت شاخص دبیلو تی آی آمریکا با 14 سنت کاهش، به 50 دلار و 90 سنت رسید.

روز ش��نبه 27 آذر اما اوپک از کاهش قیمت نفت س��نگین ایران در نوامبر خبر داد و اعلام 
کرد:امسال  این قیمت حدود پنج دلار نسبت به ماه پیش از آن کاهش داشته است و از 47 
دلار و 30 سنت در ماه اکتبر به 42 دلار و 42 سنت در ماه نوامبر امسال کاهش یافته است.

از س��وی دیگر، میانگین قیمت نفت ایران در 11 ماه نخس��ت سال جاری میلادی 38 دلار 
و 52 سنت رسید، در حالی که این رقم در سال 2015 میلادی 50 دلار و 39 سنت بود.

قیمت نفت خام سنگین ایران با چهار دلار و 31 سنت افزایش به 49 دلار و 68 سنت برای 
هر بشکه رسید؛ میانگین قیمت نفت سنگین ایران امسال تاکنون 38 دلار و 40 سنت برای 

هر بشکه بوده است.
قیمت سبد نفتی اوپک نیز در هفته مورد بررسی، به 50 دلار و69 سنت برای هر بشکه رسید 

که نسبت به هفته پیش از آن، چهار دلار و 25 سنت افزایش نشان می دهد.
مدیریت کل امور اوپک و روابط با مجامع انرژی نیز خبر داد: هر بش��که نفت خام دبلیو تی 
آی آمریکا در هفته منتهی به 9 دسامبر با 2 دلار و هفت سنت افزایش، 50 دلار و 97 سنت 

برای هر بشکه معامله شد.
همچنین قیمت نفت خام ش��اخص برنت دریای شمال با س��ه دلار افزایش، 52 دلار و 44 

سنت برای هر بشکه معامله شد.
این در حالی بود که برای روز دوشنبه نیز اعلام شد قیمت سبد نفتی اوپک بالا رفته وبا 33 

سنت افزایش، به 51 دلار و 29 سنت برای هر بشکه رسیده است.
در این میان ش��رکت امریکایی اکس��ون موبیلنیز اعلام کرد:نفت تا 2040 جایگاه برتر را در 

سبد انرژی جهان حفظ می کند.
به گزارش روزنامه فایننش��ال پست از کلگری، شرکت آمریکایی اکسون موبیل اعلام کرد 
تقاضا برای س��وخت های حمل و نقل تا س��ال 2040 میلادی 25 درصد نس��بت به اکنون 

افزایش می یابد.
این شرکت در گزارش دورنمای انرژی 2017 خود اعلام کرد که انتظار دارد در سال 2040 
می��لادی، نفت با اختصاص 32 درص��د از مجموع منابع تأمین ان��رژی در جهان همچنان 

مهمترین سوخت جهان باقی بماند.
طبق اعلام اکسون موبیل، افزایش شمار خودروها از رقم کنونی یک میلیارد دستگاه به حدود 
یک میلیارد و 800 میلیون دس��تگاه در سال 2040، مهمترین عامل تقویت کننده تقاضای 
نفت در جهان خواهد بود. در آخرین روز از ماه آذر نیز رسانه ها خبر دادند که قیمت نفت در 

آستانه سال نو میلادی تثبیت شده است.
نزدیک ش��دن به تعطیلات س��ال نو میلادی از یک س��و و ابهام درب��اره تأثیر توافق اخیر 
تولیدکنندگان نفت بر بازارها از س��وی دیگر س��بب ش��د قیمت نفت در پایان معاملات روز 
دوش��نبه، 29 آذر ماهتغییر چندانی نداشته باشد. در پایان معاملات همان دوشنبه، قیمت هر 
بشکه نفت خام برنت با 29 سنت کاهش به 54 دلار و 92 سنت و قیمت هر بشکه نفت خام 
دبلیو تی آی آمریکا با 22 سنت افزایش به 52 دلار و 12 سنت برای هر بشکه رسید. اما در 
همین زمان بانک مرکزی اروپا اعلام کرد کهقیمت نفت می تواند در سطوح بالا تثبیت شود
یکی از مس��ئولان بانک مرکزی اروپا اعلام کرد قیمت نفت می تواند در سطوح بالا تثبیت 

شود و این مسئله، به اتخاذ سیاست های پولی انقباضی در این قاره کمک می کند.
این بانک اعلام کرد که قیمت نفت در روزهای گذشته روند افزایشی خیره کننده را تجربه 
کرده است و توافق اخیر تولیدکنندگان نفت برای کاهش تولید، می تواند به استمرار این رشد 

قیمت کمک کند و سبب تقویت تورم در حوزه یورو شود.
در چهار س��ال گذش��ته، افت قیمت نفت سبب ش��ده بود بانک مرکزی اروپا نتواند به هدف 
تورم 2 درصد دست یابد. دیگر موسسات هم به صرافت افتادند تا در این خصوص آرا خود را 
منتشر سازند.بر همین پایه موسسه تحقیقات انرژی وودمکنزی خبر داد که نفت 55 دلاری 

عامل تحول صنعت نفت است.
ش��بکه خبری س��ی ان بی سی خبر داد مدیر تحقیقات موسس��ه وودمکنزی گفته است در 
صورتی که قیمت نفت در س��ال 2017 میلادی 55 دلار برای هر بش��که باش��د، نخستین 

جهش در این صنعت پس از یک دوره دو ساله روی خواهد داد.
این موسس��ه  در گزارشی که روز دوشنبه )29 آذرماه( منتشر شد اعلام کرد که بازار جهانی 
نفت برای رش��د و شکوفایی نیازمند نفت 55 دلاری است و این موسسه به توافق مشترک 
کاهش عرضه تولیدکنندگان عضو و غیرعضو س��ازمان کشورهای صادرکننده نفت )اوپک( 

خوشبین است.
اجرایی شدن توافق اخیر اعضای اوپک و کشورهای غیر عضو و رسیدن قیمت های جهانی 
نفت به 55 دلار برای هر بشکه یا بیشتر، جریان نقدینگی و سرمایه گذاری را در صنعت نفت 
و گاز برای سال آینده میلادی افزایش خواهد داد و نخستین جهش را برای این صنعت پس 

از یک دوره دو ساله سقوط رقم خواهد زد.
در همین زمان  اعلام شد افت ذخیره سازی در آمریکا قیمت نفت را بالا برده است.

خبرگ��زاری رویترز روز اول دی ماه خبر داد که ، در س��اعت های نخس��ت معاملات اینروز 
بازارهای جهانی که به دلیل نزدیک شدن به تعطیلات آغاز سال نو میلادی کم رونق بود، 
قیمت نفت اندکی افزایش یافت زیرا پیش بینی ها نشان می دهد که سطح ذخیره سازی نفت 
در آمریکا کاهش یافته است. در همین روز، قیمت هر بشکه نفت خام دبلیو تی آی آمریکا 
با 28 س��نت افزایش، به 53 دلار و 58 سنت رسید. شاخص نفت خام برنت نیز با 22 سنت 

رشد، قیمت 55 دلار و 57 سنت را تجربه کرد.
این روز ش��اهد کاهش قیمتی قیمت س��بد نفتی اوپک نیز بود به طوری که این کالا  با 19 

سنت کاهش، به 51 دلار و 99 سنت برای هر بشکه رسید.
روز چهارش��نبه نیز اعلام ش��د ولادیمیر پوتین رییس جمهور روسیه  گفته است: ما بر این 
باوریم که در نیمه دوم سال آینده میلادی )2017( مازاد جهانی عرضه در بازار نفت از بین 

خواهد رفت و قیمت این کالا در حد 55 دلار برای هر بشکه تثبیت خواهد شد.
به عقیده وی توافق مش��ترک کش��ورهای عضو و غیر عضو سازمان کشورهای صادرکننده 
نفت )اوپک( برای کاهش سطح تولید منجر به افزایش قیمت نفت می شود و به ازای هر 10 
دلار افزایش قیمت این کالا، س��الانه یک تریلیون و 750 میلیارد روبل معادل 28 میلیارد و 

600 میلیون دلار به درآمد بودجه روسیه افزوده خواهد شد.
این تحولات باعث شد گفته شود تداوم افزایش قیمت نفت در بازارهای جهانی موجب شده 

نفت خام سنگین ایران رکوردار افزایش قیمت شود.
بر این اس��اس ش��اناخبر داد که  قیمت نفت خام سبک ایران در هفته منتهی به 16 دسامبر 
)26 آذرماه( با یک دلار و چهار سنت افزایش به 51 دلار و 86 سنت برای هر بشکه رسید، 
میانگین قیمت نفت خام س��بک ایران از ابتدای امس��ال تاکنون 40 دلار و 60 سنت برای 

هر بشکه بوده است.
قیمت نفت خام س��نگین ایران با دو دلار و دو س��نت افزایش به 51 دلار و 70 سنت برای 
هر بشکه رسید؛ میانگین قیمت نفت خام سنگین ایران امسال تاکنون 38 دلار و 68 سنت 

برای هر بشکه بوده است.
قیمت سبد نفتی اوپک نیز در هفته مورد بررسی، به 51 دلار و 94 سنت برای هر بشکه رسید 

که نسبت به هفته پیش از آن، یک دلار و 25 سنت افزایش نشان می دهد.
به هر رو بس��یاری بر این باورند که اوپک و تحولات ناش��ی از فعالیت هایش پیکره نفتی 
بازار را به جنبش واداش��ته اس��ت اما این تحول اگر تبی تند هم تلقی ش��ود تا هم اکنون به 
عرق ننشسته است و انتظار می رود روند افزایش قیمت –حتی با لرزه ایی خفیف- همچنان 

ادامه داشته باشد.
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 مروری بر تاریخچه 
و چگونگی پیدایش بورس لندن

ب��ورس لن��دن، )London Stock Exchang( بازار بورس 
اوراق بهادار واقع در ش��هر لندن، بریتانیا است. این بازار بورس 
در سال 1801 تأسیس شد و با فهرست شرکت های چندملیتی 
و بریتانیای��ی، یکی از بزرگ ترین بورس های جهان به ش��مار 
می آید. بورس لندن بخش��ی از گروه بورس اوراق بهادار لندن 

است.
بنیان ه��ا و س��اختمان کنون��ی بازار ب��ورس لن��دن در میدان 
پاترنوستر، در نزدیکی کلیسای جامع سنت پائول، در شهر لندن 

مستقر می باشد.
در دسامبر سال 2014، این بورس بازار تبادل حال بازار سرمایه 
از آمریکا 6,06  تریلیون دلاری داش��ت  و س��ومین بورس در 
جهان از نظراندازه گیری اس��ت .ای��ن بورس بزرگترین بورس 
دراروپا محس��وب می ش��ود.بورس لندن بخشی از گروه اوراق 

بهادار لندن است.
بورس اوراق بهادار لندن یکی از قدیمی ترین بورس مبادلات 
س��هام در جهان اس��ت و می تواند تاریخ آن را دربیش از 300 

س��ال گذش��ته ردیابی کرد. گروه بورس اوراق بهادار لندن در 
اکتبر 2007 و زمانی  تاسیس شد که بورس اوراق بهادار لندن 

با بورس اوراق بهادارو بورس میلان ایتالیا ادغام شد.
بورس سلطنتی توسط س��رمایه داری انگلیسی به نام توماس 
گرشام به شیوه  بورس آنتورپ تاسیس شد .این بورس در سال  

1571توسط ملکه الیزابت اول افتتاح شد.
در طول قرن 17، س��هامداران اجازه حضوردر بورس سلطنتی 
به دلیل رفتار بی ادبانه خود را نداش��تند. آنها درسایر موسسات 

زهرا ذوالفقاریان
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کاری که  در مجاورت این بورس قرار داش��تند، به ویژه قهوه 
خانه جاناتان فعالیت می کردند. 

در آن قه��وه خان��ه، ی��ک کارگ��زار اوراق بهادار ب��ه نام جان 
کاس��تینگ در 1698سال شروع به لیس��ت کردن قیمت چند 
کالا، نرخ ارز و برخی از اقلام کلیدی مانند نمک، زغال سنگ 
و کاغذ کرد. در اصل، این  یک لیس��ت روزانه نبود و تنها چند 

روز در هفته منتشر می شد.
این لیس��ت و فعالیت بعدها به قهوه خانه Garraway منتقل 
ش��د. مزایده های عمومی در ای��ن دوره برای مدت زمانی که 
طول ش��مع می سوخت انجام می شد. این معاملات به عنوان 
مزایدات  by inch of candle شناخته شده بودند. همزمان 
که  س��هام افزایش یافت،  ش��رکت های جدید با پیوستن به 
این بورس س��رمایه آن را افزایش دادند ، دربار سلطنتی نیز در 
افزایش سرمایه آن مشارکت داشت و این اولین شواهد تجارت 

سازمان یافته در بورس اوراق بهادار لندن هستند.
پس ازآنکه س��اختمان رویال اکسچنج گرشام در آتش سوزی 
بزرگ لندن نابود شد، این مرکز بازسازی شد و کار مجدد خود 

را در س��ال 1669آغاز کرد. این اقدام وجابه جایی از قهوه خانه 
ها یک گام به سمت الگوی مدرن بازارهای سهام بود.

رویال اکسچنج نه تنها میزبان کارگزاران بود بلکه تجار و کالا 
نیز در ان س��هم داش��تند. این تولد یک بازار سهام تنظیم بود  
که معضل آن مش��ارکت  برخی کارگزاران بدون مجوز بود. به 
منظور تنظیم این، پارلمان قانونی  در سال 1697 تصویب کرد 
که بر اس��اس آن مجازات های سنگین مالی و فیزیکی برای 

انجام مبادلات  بدون مجوز وضع شده بود. 
همچنی��ن عدد ثابت از کارگ��زاران )100(، که بعد ها افزایش 
یافتد به موازات افزایش حجم و اندازه تجارت در بازار افزایش 
یافت. این امر بدون اس��تثناء  مش��کلات متعددی را در زمینه 
رهبری ب��ه وجود آوردند  که یکی از آنه��ا این بود که معامله 
گران ش��روع به ترک بورس س��لطنتی یا با تصمیم شخصی 
یا به واس��طه اخراج کردند و ش��روع به خرید و فروش س��هام 
در خیابان های لندن کردند. خیابانی که در آن خرید و فروش 
 "Exchange Alley یا 'Change Alley' انجام می شد  یا
نامیده می شد که در مکان مناسبی در نزدیکی  بانک انگلستان 

قرار داش��ت. مجلس برای سامان دهی این قضیه و ممنوعیت 
 "Exchange Alley" اس��تفاده معامله گران غیر رس��می از

تلاش کرد.
معامله گران که از "حباب" به وجود آمده واوج و سقوط سریع 
شرکت ها خس��ته ش��ده بودند، پارلمان انگلیس را متقاعد به 
تصویب بندی برای جلوگیری از ش��کل گیری ش��رکت های 

"ناشناخته" کردند.
اتاق اش��تراک در 1801س��ال  به عنوان  اولین بازار تنظیم ارز 
در لندن تش��کیل شد ، اما این تحول مورد استقبال چندانی از 
ط��رف بخش های درگیر قرار نگرفت. در اولین روز معاملات، 
افراد غیر عضو به وس��یله یک پاس��بان اخراج شدند. با وجود 
این اختلال ساخت  یک ساختمان جدیدتر و بزرگتر در میدان 

Capel Court برنامه ریزی شد.
ویلیام هاموند اولین س��نگ بنای ساختمان جدید را در 18 مه 
گذاشت و ساخت این ساختمان در 30 دسامبر زمانی که عبارت  
"بورس اوراق بهادار" در ورودی این س��اختمان حک ش��د، به 

پایان رسید .



نشریه اقتصادی  سال پنجم  دوره جدید  شماره دهم  دی 95

36

بریتانیا پنجمین اقتصاد بزرگ جهانی از نظر تولید ناخالص داخلی و نهمین اقتصاد جهانی بر اساس 
برابری قدرت خرید اس��ت که 4 درصد تولید ناخالص داخلی جهان را به خود اختصاص می دهد. 
این کشور در اتحادیه اروپا بر اساس هردو مقیاس تولید ناخالص داخلی و برابری قدرت خرید رتبه 
دوم را به خود اختصاص داده اس��ت. در س��ال 2015 انگلستان نهمین صادرکننده بزرگ جهان و 
ش��مین وارد کننده جهانی بوده اس��ت و دومین رتبه را در جذب س��رمایه گذاری مستقیم داخلی و 
س��رمایه گذاری مستقیم خارجی را به خود اختصاص داده است. اقتصاد این کشور یکی از جهانی 
ترین اقتصادها به شمار می رود و متشکل از اقتصاد انگلستان ،اسکاتلند،ولز و ایرلند شمالی است. 
بریتانیا در گروه هشت در سه سال پیاپی، سریعترین رشد اقتصادی را به خود اختصاص داده است. 
ارز انگلس��تان پوند استرلینگ است که س��ومین ارز جهان پس از دلار ایالات متحده و یورواست  
و همچنین یکی از ده ارزبا ارز ارزش در جهان اس��ت. س��ال مالی این کش��ور از آپریل هر سال تا 
س��ال بعد محاسبه می شود.تولید ناخالص داخلی این کشور در سپتامبر2015 ،2,945تریلیون دلار 

بوده است .
انگلس��تان در سازمان های بین المللی و نهادهای تجارت بین الملل از جمله سازمان  کشورهای 
مشترک المنافع ، اتحادیه اروپا )هر چندبراساس رای مردم به برگزیت در حال خروج از این اتحادیه 
است (، G20 ، G8 ،G7، صندوق بین المللی پول، سازمان همکاری اقتصادی و توسعه، سازمان 
اامنی��ت و همکاری اروپا، بانک جهانی، س��ازمان تجارت جهانی، بانک س��رمایه گذاری زیربنایی 

عضویت دارد.
رشد تولید ناخالص داخلی این کشور در سال 2015 با افزایش 0,5همراه بوده است . صندوق بین 
المللی پول س��رانه تولید ناخالص داخلی این کش��ور در س��ال 2015را 43هزار و 773 دلارو بانک 

جهانی س��رانه تولید ناخالص داخلی این کشور را در همان س��ال 43هزارو 773 دلار برآورد کرده 
است. 

تولید ناخالص داخلی بخش کش��اورزی 0,6درصد ، بخش س��اخت و ساز 6,4درصد و بخش تولید 
14,6درصد و خدمات 78,4درصد بوده است. بخش خدمات دراقتصاد بریتانیا با سهم  78درصدی 
مهم ترین س��هم را درتولید ناخالص داخلی به خود اختصاص داده اس��ت؛ صنعت خدمات مالی در 
این کشوربسیار مهم است و لندن بزرگترین مرکز مالی جهان محسوب می شود. صنعت هوافضای 
بریتانیا به عنوان دومین یا س��ومین صنعت هوافضای بزرگ  جهان به روش اندازه گیری وابس��ته 
اس��ت. صنعت داروسازی، نقش مهمی در اقتصاد این کشور ایفا می کند و انگلستان سومین رتبه 
را درمیان تحقیقات توسعه دارویی جهانی دارا است. از 500 شرکت بزرگ جهان، 26 شرکت ددر 
پادشاهی انگلستان مستقر هستند. تولید نفت و گازدر دریای شمال حجم اقتصاد بریتانیا راافزایش 
داده اند؛ ذخایراین کش��ورحدود 2,9 میلیارد بش��که در سال 2015 برآورد شده است با وجود آن که 
یک وارد کننده نفت خام از س��ال 2005 بوده اس��ت . تغییرات منطقه ای مهم در رفاه، با جنوب 
شرق انگلستان و جنوب اسکاتلند بودن از غنی ترین مناطق سرانه وجود دارد. حجم اقتصاد لندن 
آن را بزرگترین شهرازنظرتولید ناخالص داخلی در اروپا می سازد. تورم )CPI( در نوامبر 2015 در 

این کشور 0,1بوده است.
در قرن 18 انگلستان اولین کشوری بود که صنعتی شد و در طول قرن 19 این کشور نقش غالب 
را در اقتصاد جهانی ایفا می کردو  9,1درصد از تولید ناخالص داخلی جهان در سال 1870 به این 
کشور متعلق بود . از اواخر قرن 19 و انقلاب صنعتی دوم به سرعت در ایالات متحده و امپراتوری 
آلمان اتفاق افتاد و این مسدله مولفه ای  چالش برانگیز و فزاینده برای اقتصاد انگلستان به دست 

اقتصـاد بریتانیا
زهرا ذوالفقاریان
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می داد. هزینه های مبارزه با جنگ جهانی اول و جنگ جهانی دوم باعث تضعیف موقعیت نسبی 
بریتانیا شد. در قرن 21 با این حال این کشور به عنوان یک قدرت بزرگ  در عرصه بین الملل باقی 

ماند و نقشی موثری در اقتصاد جهانی داشت.
دخالت دولت در اقتصاد بریتانیا در درجه اول توسط وزارت خزانه داری  اعمال می شود، به ریاست 
رئی��س خزانه و وزارت برای کس��ب و کار، انرژی و اس��تراتژی صنعتی. از س��ال 1979 مدیریت 
اقتصادی این کش��وربه طور گس��ترده  یک رویکرد گسترده اقتصاد آزاد را دنبال کرده است. بانک 
انگلستان بانک مرکزی بریتانیا محسوب می شود و کمیته سیاست پولی مسئول تعیین نرخ بهره، 

بهبود کمی و هدایت اقتصاد این کشور است.
صنایع آهن و پولاد، وس��ایل مهندسي، کشاورزي، ساختماني، راهسازي، ماشین و هواپیما سازي، 
منس��وجات، ش��یمیایي و تولیدات غذایي و نظامي از صنایع مهم این کشور هستند. غلات، چغندر 
قند، س��یب زمیني، میوه و سبزیجات نیز از جمله مهم ترین محصولات کشاورزي کشور به شمار 
مي آید. سرانه زمین مزروعي براي هر نفر بالغ بر 0/12 هکتار مي باشد. تولید سالانه گوشت گاو 
1/06 میلیون تن ،گوشت گوسفند243هزار تن و صید ماهي 980 هزار تن مي باشد. تولید سالانه 
نیروي الکتریس��یته نیز معادل 283/38 میلیارد کیلووات ساعت است. نخستین نیروگاه برق اتمي 
در جهان براي اولین بار در انگلس��تان آغاز به کار کرد و در حال حاضر، قس��متي از برق این کشور 
توس��ط این نیروگاه ها تأمین مي گردد. در سال هاي اخیر، نفت و گاز طبیعي به مقادیر فراوان در 
دریاي شمال کشف گردیده و قسمت عمده احتیاجات سوختي این کشور را تأمین مي نماید. ذخایر 

شناخته شده نفت بالغ بر 19 میلیارد بشکه مي باشد. 
معادن ذغال سنگ نیز فراوان بوده، آهن، سرب، مس و روي، قلع، بوکسیت، نمک، گچ، سیلیس و 

آهک نیز از جمله مهم ترین معادن کشور به شمار مي آید.
نیروي کار کشور بالغ بر 26/100000 نفر است که 33% آن در صنایع و 3% در بخش کشاورزي 
مشغول به فعالیت مي باشند. واحد پول کشور، پوند یا لیره انگلیس معادل100 پنس یا پني، برابر با 
2/19 دلار است. تولید ناخالص ملي، 277/93 میلیارد دلار و درآمد سرانه 972،4 دلار مي باشد که 
32% آن از صنایع و 3% از کشاورزي، 12% از معدن داري، 9% از حمل و نقل و ارتباطات و %42 
از تجارت و خدمات حاصل مي گردد. هزینه هاي آموزش و پرورش کشور بر6/2% تولید ناخالص 

ملي بالغ مي گردد. نرخ سالانه رشد تولید ناخالص ملي حدود6 /1% است.
از جمل��ه عمده ترین محصولات وارداتي انگلس��تان مي توان به تولیدات نفتي، فلزات، گوش��ت، 
خش��کبار، قالي و میوه جات اش��اره نمود که اکثرا از کش��ورهاي آمریکا 10% درصد، آلمان غربي 
8درص��د، هلند 8درصد و فرانس��ه 8درصد وارد مي گردد. میزان صادرات این کش��ور، 92 میلیارد 
دلار است که عمدتا بر ماشین آلات، تولیدات مهندسي، جنگ افزار، مواد شیمیایي، وسایل برقي، 
اتومبیل، پارچه و کنس��رو مش��تمل مي گرددکه اکثرا به کشورهاي آمریکا )9% (و فرانسه و آلمان 
 )GDP(صادر مي گردد. سرانه تولید ناخالص داخلي کشورانگلستان ) %غربي و هلند )هر یک 6
بر410/21 دلار آمریکا بالغ مي گردد.اقتصاد بریتانیا در میان کش��ورهاي جهان در رده چهارم قرار 
دارد. این کشور در حالي به استقبال قرن بیست و یکم رفت که با رشد اقتصادي فزاینده و سطح 

بیکاري نسبتا ناچیز روبرو گردید. 
روند س��ریع صنعتي ش��دن انگلستان طي قرن19میلادي، س��بب گردید که این کشور به یکي از 
قدرتمندترین کشورهاي صنعتي جهان مبدل گردد. این درحالیست که آثار ناشي از جنگ جهاني 
دوم، همواره اقتصاد این کش��ور را تحت الش��عاع قرار مي داد.پس از جنگ جهاني دوم، در س��ال 
1995، اکثریت بخش��هاي اقتصاد کش��ور ملي شد. این موضوع به نوبه خود، سبب گردید که طي 
5 دهه، کش��ور انگلس��تان با رکورد قابل توجه اقتصادي در میان سایرکش��ورهاي اروپایي مواجه 
گردد. با به روي کارآمدن مارگارت تاچر طي س��ال1979، صنایع کشور پیشرفت نموده و بسیاري 
از صنای��ع به بخش خصوصي واگذار گردید. در نتیج��ه درکارخانجات رقابت افزایش یافت.درحال 
حاضر، بخش هاي خدماتي کش��ور از اهمیت بیشتري نسبت به بخش صنعتي برخوردار گردیده و 
شهر لندن به یکي از مهمترین مراکز اقتصادي دنیا مبدل گردیده است. منابع طبیعي این کشورنیز 
بر نفت، ذغال س��نگ و گاز طبیعي مش��تمل مي گردد. خدمات بهداشتي و درماني ملي انگلستان 
موس��وم به )NHS(در سطح بس��یار خوبي ارائه گردیده و هزینه نسخه ، دارو و معالجات دهان و 
 ،NHSدندان براي کودکان و جمعي از بیماران من جمله زنان باردار رایگان مي باش��د. علاوه بر
مراکز درماني خصوصي نیز در انگلستان فعالیت دارند. درحال حاضر، شهروندان انگلیسي با پرداخت 
مبالغي به شرکتهاي بیمه خصوصي خود، بیمه درماني مي گردند تا از معطلي هاي طولاني مدت 
جه��ت برخورداري از امکانات دولتي رهایي یابند. نظارت بر ارز، در این کش��ور وجود ندارد. تعداد 
بس��یاري بانک بزرگ در بریتانیا فعالیت داش��ته و در اکثر شهرها نیز از یک یا چند شعبه برخوردار 

مي باش��ند. اگر چه طي س��ال هاي اخیر به واسطه ادغام و بهینه سازي بانک ها، از تعداد شعبه ها 
کاسته شده است.

در اکثر بانک ها و بانک هاي رهني )نظیر بانک هاي پس انداز( مي توان امور بانکي با استفاده از 
تلفن و اینترنت امکان پذیر اس��ت. طي س��ال هاي اخیر، خیلي از بانک ها به سبک جدید تاسیس 
شده است که در سوپر مارکت ها یا مغازه ها ، حساب هاي بانکي و خدمات نویني ارائه مي نمایند. 

در این حالت، افراد مقیم و غیرمقیم از توانایي افتتاح حساب بانکي برخوردار مي باشند.
هزینه زندگي در بریتانیا بالاس��ت، به ویژه هزینه غذا و کالاهاي مصرفي س��بب گردیده است که 
این کش��ور در زمره یکي از پرهزینه ترین کش��ورهاي جهان محسوب گردد. هر چند، بین جنوب 
انگلستان که ثروتمند و پرهزینه است و شمال آن، اسکاتلند، ولز و ایرلند شمالي که کم هزینه تر و 
ارزانتر است، اختلاف زیادي وجود دارد. عوارض و مالیات اتومبیل، بنزین، مشروبات الکلي و تنباکو 

بالاست. با این وجود میزان حقوق افراد نیز، خصوصا در جنوب انگلستان، نسبتا بالاست.
بر اساس ارقام منتشره از سوي دفتر ملي آمار انگلستان ، تولید ناخالص داخلي این کشور، ظرف3 

ماهه آخر سال2001، نسبت به3ماهه پیش از آن، 0/2 درصد افزایش داشته است.
طبق آمار بدس��ت آمده طي س��ال2001، کشور انگلستان از رش��د اقتصادي معادل 4/2 درصدي 
برخوردار مي باش��د که نسبت به رشد اقتصادي3 درصدي سال2000 از رشد اندکي برخوردار بوده 
است و این در حالیست که کارشناسان، متفق القول بر این باورند که رشد اقتصادي انگلستان طي 
سال2001، بالاترین رشد اقتصادي در میان کشورهاي گروه هفت بوده است. علیرغم افزایش نرخ 
بیکاري و اخراج گسترده کارکنان از شرکت ها، اقتصاد دانا ن انگلیسي معقتدند که طي سال2002، 

نیز، انگلستان قهرمان رشد اقتصادي در میان کشورهاي گروه هفت بوده است.
از س��وي دیگر، رده بندي این کش��ورها از لحاظ نرخ رشد اقتصادي طي سال2002 با سال2001 
تفاوت چنداني نداش��ته و به ترتیب بر کش��ورهاي انگلستان، فرانسه، ایتالیا، ایالات متحده آمریکا، 
کانادا، آلمان و ژاپن مشتمل مي گردد. پویایي رشد اقتصادي کشور انگلستان بیش از هر چیز مدیون 
بخش خدمات اس��ت که موتور محرکه اقتصاد این کش��ور محس��وب مي گردد و این در حالیست 
که س��ایر بخش ها همچنان درحالت رکود به س��ر مي برند. به نوشته اکونومیست، نرخ بهره وري 
کارگران انگلیسي در میان کشورهاي گروه هفت از همه کمتر است. از سوي دیگر کشور انگلستان 
از لحاظ برخورداري از کودکان بي خانمان و بي بضاعت درصدر سایر کشورهاي اروپایي قرار دارد. 
به طورکلي مي توان گفت که 25 درصد جوانان زیر رده سني18 سال این کشور در زمره خانواده 

هاي کم درآمد و بي بضاعت مي باشند.
فقر در انگلستان

انگلس��تان یک کشور توسعه یافته با زیرساخت های رفاه اجتماعی است، در نتیجه بحث پیرامون 
فقر تمایل به فقر نسبی به جای فقر مطلق دارد. با توجه به آمار OECD ، انگلستان در رتبه بندی 
کش��ور های توس��عه یافته از نظر نرخ فقر در نیمه پایین تر  قرار دارد و درجایگاهی بهتر از ایتالیا و 
ایالات متحده اما بدتر از فرانسه، اتریش، مجارستان، اسلواکی و کشورهای اسکاندیناوی قراردارد. 
آمار و ارقام آمار اروپا نشان می دهد که تعداد بریتانیایی در معرض خطر فقر درسال 2014 ، 15,9 

درصد بوده اند که این میزان 17,1 درصد در سال 2010 و 19 درصد در سال 2005 بوده است.
خط فقر در انگلستان 60 درصد درآمد خانوارهای متوسط تعریف شده است. در 2007-2008، این 
خط به 115 دلار در هفته برای بزرگسالان بدون هیچ فرزندی؛ 199 دلاردر هفته برای زوج های 
بدون فرزند وابسته؛ 195 دلار در هفته برای بزرگسالان تنها با دو فرزند وابسته زیر 14؛ و 279 دلار 
در هفته برای زوج های با دو فرزند وابس��ته بالای 14س��ال محاسبه شده است. در 2008-2007، 
13,5 میلیون نفریا 22 درصد از جمعیت انگلس��تان زیر این خط زندگی می کردند. این یک سطح 
بالاتر از فقر نسبی از همه اما چهار عضو دیگر اتحادیه اروپا است. در همان سال، 4 میلیون کودک 

یعنی  31% از کل کودکان این کشور در خانواده های زیر خط فقرزندگی می کردند. 
عضویت در اتحادیه اروپا

به عنوان یک عضو اتحادیه اروپا، انگلستان مذاکره و به سیاست های تجاری و بازار اتحادیه اروپا 
گسترده متعدد به توافق رسیدند. بر اساس این گزارش 2014 در "تعادل اتحادیه اروپا شایستگی" 
بررسی، اکثریت سیاست های تجاری اتحادیه اروپا برای انگلستان سودمند با وجود نسبت صادرات 
این کش��ور به اتحادیه اروپا در حال س��قوط از 54 درصد به 47 درصد در دهه گذش��ته بوده است، 
. ارزش کل ص��ادرات ب��ا این ح��ال در همین دوره از 130 میلی��ارد £ )160 میلیارد دلار( به 240 

میلیارددلار )275 میلیارد دلار( افزایش یافته است. 
در ماه ژوئن س��ال 2016 انگلس��تان رای به ترک اتحادیه اروپا در یک رفراندوم ملی را گذاش��ت. 

عواقب طولانی مدت از این رای مشخص نیست.
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ایالات متحدهقیمتروزMonthWeekسال

13.56%3.10%-0.73%-0.16%32.05 19.788Dow Jones

9.68%2.32%-0.97%-0.33%7.38 2.242S&P 500

5.96%2.80%-1.48%-1.05%51.48 4.867NASDAQ 100

7.50%2.51%-1.46%10.54%513.26 5.383NASDAQ

19.48%3.30%-1.05%21.82%243.10 1.357Russell 2000

-4.17%-0.03%2.60%0.09%0.09 14.04S&P VIX

اروپـاقیمتروزMonthWeekسال

14.43%5.77%1.06%0.32%22.57 7.143FTSE 100

12.45%5.34%1.03%0.32%12.17 3.873FTSE All

11.65%8.99%0.27%0.26%30.01 11.481DAX

4.86%6.62%0.47%0.49%23.84 4.862CAC 40

-7.23%12.49%-0.57%0.16%30.64 19.235FTSE MIB

-2.01%7.88%-0.17%0.27%25.00 9.352IBEX 35

28.72%5.22%2.74%1.20%26.39 2.233MICEX

9.36%6.52%0.06%0.15%0.71 483AEX

8.94%7.75%1.52%0.39%302.81 78.139BIST 100

-5.04%5.67%-0.16%-0.38%31.26 8.220SMI

8.81%2.66%-0.56%-0.08%1.17 1.517OMXS 30

14.10%6.92%0.89%0.10%50.12 51.754WIG

7.95%9.19%0.74%0.08%1.60 1.948WIG 20

-2.60%4.46%0.12%0.09%3.15 3.604Euronext BEL 20

19.32%3.73%0.79%-0.34%2.63 765Oslo Bors All-Share

11.50%3.77%-0.58%-1.19%31.50 2.618ATX

-11.44%6.65%0.68%-0.18%1.58 884OMX Copenhagen

10.88%5.76%-0.15%0.01%0.63 8.902OMX Helsinki

12.87%5.62%-0.21%-0.02%0.82 3.680OMX Helsinki 25

-4.04%5.32%0.02%0.12%7.79 6.517ISEQ

1.66%4.43%1.83%0.81%5.14 642Athens General

-11.91%5.50%0.96%0.26%12.05 4.680PSI 20

-0.17%5.29%0.96%0.14%3.52 2.520PSI Geral

-1.77%4.13%0.53%0.22%2.03 922PX

2.37%3.45%0.80%-0.04%2.49 7.070BET

35.42%6.68%1.15%0.49%155.18 32.003BUX

شاخص ها و آمار لحظه ای اقتصادی کلیه کشورها
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اروپـاقیمتروزMonthWeekسال

9.11%-0.32%0.17%0.00%0.00 265PFTS

8.97%4.25%0.17%0.74%2.34 319SAX

20.21%2.18%0.10%0.16%2.74 1.672LuxX

19.61%0.43%0.17%0.18%3.51 1.995CROBEX

28.26%4.09%1.05%-0.01%0.08 586SOFIX

1.76%4.39%1.76%0.89%6.31 718SBITOP

15.04%-0.07%0.59%0.15%0.85 558OMX Vilnius

11.38%2.29%0.67%0.37%2.65 717BELEX 15

-1.98%2.83%1.10%1.14%0.75 66CSE General

-7.20%0.22%-0.28%0.35%4.25 1.232ICEX

0.70%8.56%0.51%0.57%18.76 3.291Euro Stoxx 50

20.61%2.49%0.41%0.25%2.70 1.076OMX Tallinn

23.15%-1.19%0.14%0.12%0.86 734OMX Riga

0.34%-0.42%1.10%1.22%8.33 690SASX-10

4.07%3.78%0.64%0.12%5.47 4.631MSE

16.52%-3.23%-1.52%0.00%0.00 2.135MBI 10

3.04%6.41%0.40%0.34%3.15 934Euronext 100

امریکاقیمتروزMonthWeekسال

13.56%3.10%-0.73%-0.16%32.05 19.788Dow Jones

9.68%2.32%-0.97%-0.33%7.38 2.242S&P 500

5.96%2.80%-1.48%-1.05%51.48 4.867NASDAQ 100

7.50%2.51%-1.46%10.54%513.26 5.383NASDAQ

18.70%2.27%-0.81%-0.43%7.11 1.660S&P MidCap 400

24.79%3.63%-0.84%-0.42%3.57 838US 600

19.48%3.30%-1.05%21.82%243.10 1.357Russell 2000

-4.17%-0.03%2.60%0.09%0.09 14.04S&P VIX

9.16%2.20%-0.92%8.56%709.64 9.001US 100

-7.31%0.00%-0.08%-6.40%70.67 1.034Ecuador ECU Index

17.51%1.73%-0.26%13.29%1.793.23 15.288Toronto TSX

42.92%1.21%3.95%0.00%0.00 60.227iBovespa

6.20%1.69%1.04%-0.52%238.18 45.643IPC Mexico

57.48%1.10%1.35%29.10%3.509.03 15.567S&P/BVL

44.90%-3.01%3.29%30.21%3.925.43 16.918Merval

117.33%-12.71%11.85%1.59%494.99 31.705IBC

17.16%5.10%0.87%-0.15%1.97 1.352COLCAP
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امریکاقیمتروزMonthWeekسال

15.84%-1.14%2.10%1.09%224.18 20.734IGPA

30.61%-1.33%0.09%0.00%0.00 31.451BCT Corp

2.45%-1.29%0.02%5.50%21.53 413BVPSI

47.52%7.06%-1.97%-0.21%4.00 1.924BSX

27.60%7.28%3.84%1.78%3.362.50 192.277JSE

امریکاقیمتروزMonthWeekسال

3.60%3.25%-1.46%-0.16% 30.7719.114NIKKEI 225

-12.31%-5.18%-0.21%0.24% 7.543.104SHANGHAI

-11.28%-7.15%0.08%0.37% 12.243.310CSI 300

-5.53%-5.94%0.37%6.04% 130.362.287SHANGHAI 50

1.95%0.25%2.25%0.99% 260.3126.626SENSEX

3.32%2.17%-0.46%0.10% 1.972.026KOSPI

177.60%0.66%0.66%0.00% 0.005.036 Bangladesh DSE

General Index

17.03%1.88%5.35%9.31% 451.345.297JCI

4.32%1.65%0.27%0.00% 0.007.210TASI

10.98%-0.11%1.93%1.10% 100.419.254TAIEX

5.55%5.51%2.41%0.00% 0.004.546Abu Dhabi General

21.37%1.85%2.54%0.30% 2.88965SET 50

-3.00%0.94%1.52%0.23% 3.801.642FKLCI

-0.07%-1.63%0.34%-0.29% 8.392.881STI

-2.49%1.87%0.75%0.00% 0.001.282TA-100

0.39%-3.84%1.97%0.96% 209.6522.001Hang Seng

0.11%0.88%3.85%-5.81% 421.666.841PSEi

45.68%11.42%2.52%0.29% 140.3147.807KSE 100

58.11%2.22%0.15%1.67% 22.241.358KASE

0.07%5.28%0.40%0.00% 0.0010.437QE

5.70%-1.75%1.32%0.70% 0.5680HNX

14.82%-0.25%0.08%0.02% 0.15665VN

8.72%2.84%0.14%0.00% 0.00380SECTMIND

2.37%3.22%0.84%0.00% 0.005.748Kuwait Price

6.96%3.44%0.90%0.00% 0.005.783MSM TOP 30

-9.66%-1.28%0.19%-0.28% 17.456.228ASPI

5.60%-0.48%0.42%0.08% 0.921.212Blom

1.59%0.26%-0.66%0.00% 0.002.170ASE

-13.55%0.01%-1.48%0.00% 0.001.015LSX Composite

-2.15%13.21%3.93%0.31% 37.9912.456MSE TOP 20
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 تناقض نقدینگي با افزایش 
دارایی های ثابت در بانک هاي کشور

فرشاد قاسمعلی – بشیرآب نیکی

 آسیب شناسی بانکها با ارزیابي دارایی های ثابت 
16 بانك در دوره هشت ساله 94- 1387نشان مي دهد؛

كاهش تعداد شعب سریع ترین راهکار براي كاهش دارایي ثابت بانک ها

به دلی��ل انباش��ت دارایي هاي 
ثاب��ت، زمی��ن و س��اختمان و 
وثای��ق بانک��ي، بانک ه��ا قادر 
نیس��تند ک��ه در کوت��اه مدت و 
با قیمت مناس��ب، دارایي هاي 
خود را کاهش دهند و تبدیل به 
نقدینگي و منابع مالي نقد کنند، 
در نتیجه براي کاهش هزینه ها 
و دارایي هاي ثابت، سریعترین 
راهکار، کاهش تعداد ش��عب به 
خص��وص ش��عب اجاره ش��ده، 
فروش ش��عب با تقاضا و قیمت 
مناس��ب، و جایگزی��ن ک��ردن 

بانکداري الکترونیک است. 
بررس��ی میانگی��ن دارایی های 
ثابت 16 بانک منتخب در سال 
های 1387 الی 1394 حاکی از 
رون��د رو به رش��د دارایي هاي 
ثابت و تبدیل نقدینگي به زمین  
و س��اختمان و دارایي ثابت دارد 
و این پرسش را مطرح کرده که 
دلیل س��رازیر شدن منابع بانک 
ها به س��مت دارایي هاي ثابت 
چه بوده است و چرا بانک ها به 
جاي رش��د منابع مالي نقد خود 
و رش��د توان تس��هیلات دهي، 
عملا ب��ا انباش��ت دارایي هاي 
ثابت ب��ه ج��اي افزایش قدرت 
نقد ش��وندگي دارایي هاي خود 

مواجه هستند؟
به عبارت دیگر، ش��اخص هاي عملکرد بانک ها نشان مي دهد که بخش عمده اي از سپرده 
های بانک ها نه تنها توسط شرکت های وابسته سرمایه گذاری نشده بلکه حتي به وام های 
بی بازگش��ت نیز تبدیل نش��ده و به خاطر عملکرد نامناس��ب بانک ها و تسهیلات گیرندگان، 
تبدیل به دارایی های غیرمولد و ثابت ش��ده که مصداق بارز آن افزایش تعداد شعب بانک ها، 

زمین و ساختمان و وثایق بانکي است.
حبس منابع بانکی در بخش مستغلات و شرکت های سرمایه گذاری وابسته به بانک ها، موجب 
شکل گیری عارضه ای در اقتصاد ایران شده که از آن به عنوان »تناقض نقدینگی« یاد می کنند 
و به جاي این که گردش منابع و عملکرد بانک ها عملا به رش��د نقدینگي، توان تس��هیلات 

دهي بانک ها، افزایش سرمایه 
و نقدشوندگي دارایي ها تبدیل 
ش��ود، عم��لا منجر ب��ه تبدیل 
نقدینگي و تس��هیلات بانک ها 
به دارای��ي هاي ثابت و زمین و 

ساختمان شده است.
با وج��ود آنکه حج��م نقدینگی 
در س��طح کلان از حجم بالایی 
برخوردار اس��ت و به رقم 1100 
هزار میلیارد تومان رس��یده، اما 
بنگاه ه��ا در تامین س��رمایه در 
گردش با چالش روبه رو هستند. 
مش��کلات س��اختاري اقتص��اد 
ایران باعث ش��ده ک��ه حتي با 
رش��د 50 درصدي تس��هیلات 
ده��ي بانک ها در س��ال 95 با 
هدف مقابل��ه با رکود، همچنان 
65 درصد تس��هیلات بانک ها 
به سرمایه در گردش اختصاص 
یافته و هدف هایي مانند ایجاد 
واحدهاي جدید، توسعه فازها و 
تعمیرات به عنوان امور توس��عه 
اي تنها 14 درصد از تسهیلات 
را ج��ذب کرده و ه��ر چه بانک 
ها بیش��تر وام مي دهند بازهم 
کمکي به س��رمایه گ��ذاري ها، 
رش��د تولید ورش��د اقتصاد نمي 
کند بلک��ه نیاز نقدینگي آنچنان 
بالاست و گرفتاري ها و ضعف 
علم��ي و حرف��ه اي و صنعتي 
آنچنان شدید است که تمام پول بانک ها و نقدینگي کشور را جلب رفع گرفتاري هاي روزمره  
و هزینه هاي جاري و پرسنل و بدهي ها مي کند و صرف رشد تولید و ارزش افزوده نمي شود. 
نقدینگي با رش��د 30 درصدي در چند س��ال اخیر، همچنان با رشد منفي اقتصاد، رشد پایین و 
رکود مواجه است و درنتیجه باعث شده که به دلیل مطالبات معوق، بدهي دولت و... 50 درصد 

منابع بانک ها قفل شده و در رکود فرو برود.
در نتیجه نقدینگي و تس��هیلات بانک ها عملا قادر به ایجاد تحرک در اقتصاد نیست و بانک 
ها نیز متاثر از بیماري س��اختاري اقتصاد ایران ب��ا معضل تناقض نقدینگي و تبدیل منابع نقد 

به دارایي ثابت مواجه شده اند.  
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س��اختار و مدیریت بانک ها،تحمیل سیاست های دستوری بر بازار پول و سیاست های نادرست 
مالی از جمله عواملی هس��تند که موجب انحراف نظام بانکی از وظایف اصلی خود می ش��وند. 
در این حالت بانک ها با خروج بخشی از نقدینگی خود از چرخه اعتبار، اقدام به سرمایه گذاری 

در املاک و مستغلات می کنند.
بر اس��اس استانداردها، نس��بت دارایی های غیرمولد یک بانک به منابع در آن، نباید از درصد 
معینی در حدود 5 درصد بیش��تر باشد که متاس��فانه این نسبت هم در هیچ یک از بانک های 
داخلی رعایت نش��ده و حجم بالایی از منابع آنها تبدیل به دارایی های ثابت و غیرمولد ش��ده 

است.
 بر اساس مقررات کمیته بال، افزایش سرمایه بانک ها باید به صورت نقدی باشد و نمی توان 
دارایی فیزیکی را جزو سرمایه بانک محسوب کرد چون در معرض ریسک است. اتفاقی که در 
چند س��ال اخیر با افزایش تعداد شعب و املاک و مستغلات بانک ها رخ داد و موجب افزایش 
دارایی های غیرمولد آنها شد، تحت تاثیر نرخ بالای تورم و به ویژه جهش قیمت املاک بود. 
این موضوع موجب شد برخی از بانک ها دارایی خود را به ساختمان و زمین تبدیل کنند و هر 

سال با تجدید ارزش این دارایی ها در دفاتر مالی خود، در ظاهر سودآور باشند. 

فروش دارایي با قیمت کمتر از ترازنامه
ام��ا اگ��ر بانک ها در حال حاضر بخواهند این املاک و دارایی های خود را بفروش��ند، قطعاً با 
قیمت های اس��می ثبت ش��ده فعلی در ترازنامه خود نمی توانند این کار را انجام دهند. چون 
ارزش نقدی که برای این دارایی ها در نظر گرفته شده، فقط روی کاغذ است و واقعی نیست. 
خود بانک ها یکی از عوامل افزایش قیمت املاک و سرقفلی ها در سال های گذشته بوده اند 
و اگر بخواهند اکنون املاک خود را عرضه کنند، حتی موجب کاهش قیمت نیز خواهند شد. 
موض��وع دیگر این اس��ت که قیمت ثبت ش��ده برای این املاک در دفات��ر بانک ها، »ارزش 
جایگزینی« این دارایی هاست و »ارزش انحلال« به صورت طبیعی خیلی از ارزش جایگزینی 
پایین تر اس��ت. بنابراین، با وجود اینکه به نظر می رس��د بانک ها چاره ای جز فروش دارایی 

های غیرمولد خود ندارند، اما این موضوع هم دشواری های زیادی دارد. 
ح��الا این بانک ها که طبق تمام تعریف ها بای��د در زمینه تامین اعتبار واحدهای بخش واقعی 
اقتصاد فعالیت داش��ته باشند، بیشتر به س��مت تجهیز منابع خود مایل شدند.تجهیز منابعی که 
خود را بیشتر در آمار و ارقام دارایی های ثابت نشان داده و در نموداری که در پایین آمده است 

روند روبه رشد آن را شاهد هستیم .
حال س��وال این اس��ت، رقم بزرگی از دارایی های ثابت را می توان به املاک وش��عب بانک 
ها اختصاص داد که با روند روبه رش��د استفاده از بانکداری الکترونیک توسط مشتریان شعب 
بانکها و خلوتی و بی رمقی بسیاری از شعب این  سرمایه های بلوکه شده نه تنها سودآور نبوده 
بلکه  به تبع آن افزایش هزینه های پرسنلی و متغیر را به دنبال دارد. در پاسخ به موضوع بیان 
شده می توان تجدید ارزیابی دارایی ثابت و در نتیجه سودآوری از این محل را انگیزه مدیران 
بانکها دانست که این خود نیز با نوسانات شدید املاک و مستغلات در کشور تبدیل به نوعی 

ریسک برای بانکها می باشد.
  

تجدید ارزیابی داراییهای ثابت بانکها
    دومین س��ابقه در مورد تجدید ارزیابی در بعد از انقلاب به س��ال 1367 بر میگردد که طبق 
ماده واحده ای که در 30 آذر ماه این س��ال به تصویب مجلس ش��ورای اسلامی رسید “مبالغ 
حاصل ناش��ی از ارزیابی مج��دد داراییهای موجود بانکهای کش��ور را از تاریخ تصویب قانون 
مذک��ور فق��ط برای یکبار از پرداخت مالیات معاف” و مقرر ش��ده که “مبالغ فوق الذکر باید به 

حساب سرمایه بانکها منظور شود”.
    قانون مزبور که احتمالًا برای پوش��اندن زیان انباش��ته بانکها ناشی از الزامات و سیاستهای 
اتخاذ ش��ده در جریان جنگ تحمیلی بود به قدری ابهام داش��ت که تا س��ال 1371 اجرا نشد. 
ابهاماتی نظیر شمول تجدید ارزیابی به کلیه دارایی های بانکها، مبالغ حاصل ناشی از ارزیابی 

و استهلاک دارایی های تجدید ارزیابی شده از آن جمله است.
 در نتیجه، ش��ورایعالی بانکها در جلس��ه فوق العاده مورخ 28 آبان1370 دستورالعملی اجرایی 
ب��رای آن تصویب و به موجب این دس��تورالعمل، انواع داراییهای مش��مول تجدید ارزیابی به 
زمین، س��اختمان، سرقفلی )محل( و وس��ایط نقلیه منحصر، نحوه ارزیابی معین، شاخصهایی 
برای قیمت گذاری تعیین و بالاخره نحوه اس��تهلاک و حس��ابداری داراییهای تجدید ارزیابی 

ش��ده مقرر گردید . متعاقباً در جلس��ه 2 فروردین 1371 ش��ورای عالی بانکها، سهام بانکها در 
شرکتها نیز مشمول تجدید ارزیابی گردید.

    با آن که دس��تورالعمل مزبور تا حدود زیادی اش��کالات مربوط به تجدید ارزیابی داراییهای 
ثاب��ت بانکه��ا را مرتفع کرد ولی نکات زیر در مورد مغایرت این نحوه تجدید ارزیابی با ضوابط 

جهانی در مورد تجدید ارزیابی قابل ذکر است:
1- هدف از تصویب قانون، افزایش صوری سرمایه بانکها بود و به موجب آن، مازاد تجدید 
ارزیابی به حس��اب سرمایه منتقل ش��د. برای اجرای اینکار، طبق دس��تورالعمل یادشده، با 
تصویب مجمع عمومی فوق العاده بانکها، س��رمایه هر بانک به میزان مازاد تجدید ارزیابی 
افزایش داده شد. اگر چه اینکار براساس روال قانونی صورت گرفت ولی به طوری که گفته 
شد از تجدید ارزیابی چیزی بدست نمیآید که سرمایه پرداخت شده را افزایش دهد و افزایش 
سرمایه پرداخت شده تنها از محل اندوخته ها و سود تقسیم نشده و یا سرمایه گذاری مجدد 

صاحبان سرمایه ممکن است.
2- در مورد س��رمایه بانکها، بخصوص، میثاق یا توافق بال س��رمایه بانک را به دو بخش 

تقسیم می کند:
بخش اول، سرمایه پایه یا درجه اول که منحصراً از سرمایه پرداخت شده و ذخایر آشکار شده، 
ش��امل سود تقس��یم نشده، صرف سهام و اندوخته های عمومی تشکیل میشود، و بخش دوم، 
س��رمایه مکمل یا درجه دوم ، ش��امل مازاد تجدید ارزیابی و ذخایر عمومی مربوط به مطالبات 
مشکوک و... است. طبق این توافق، سرمایه درجه دوم یا مکمل، شامل مازاد تجدید ارزیابی، 
نباید از مجموع اجزای س��رمایه درجه اول تجاوز نماید . در نتیجه، افزایش��ی که در اثر تجدید 
ارزیابی دارایی های ثابت بانکها در س��رمایه آنها داده ش��د و س��رمایه پرداخت شده را ظاهراً 
چندین برابر کرد، از لحاظ ضوابط ارزیابی سلامت اقتصادی و کفایت سرمایه بانکها در مقیاس 

جهانی و روابط بین المللی کم اثر یا بدون اثر شد.
3- طبق مصوبه ش��ورایعالی بانکها قرار بود داراییهای تجدید ارزیابی ش��ده در باقیمانده عمر 
مفید مستهلک شوند. نظر به عدم قبول هزینه استهلاک ناشی از افزایش بهای داراییها در اثر 
ارزیابی مجدد ، با نظر شورای پول و اعتبار، وزارت امور اقتصاد و دارایی طبق تبصره 3 همان 
جدول ، جدولی را به تصویب رساند که طبق آن مبلغ افزایش یافته ناشی از تجدید ارزیابی به 
نرخهای تصاعدی از 1 تا 7 درصد در طول 25 س��ال مستهلک شود . به این ترتیب، انحرافی 

اساسی در کاربرد اصول پذیرفته شده حسابداری در بانکها رخ داد.

کاهش تعداد شعب به خاطر رشد بانکداري الکترونیک
  گرچ��ه در گذش��ته، ب��ه خاطر دیدار رو در روی بانک و مش��تری، لازم بود که تعداد ش��عب 
بیش��تر باشد تا نقدینگی بیشتری جذب بانک شود و نوعی رقابت شدید بین بانک های دولتی 
و خصوصی ایجاد ش��د و بانک ه��ای دولتی حتی با وجود برخورداری از س��پرده وزارتخانه ها، 
ش��رکت ها و بودجه دولتی، به شدت ش��عب خود را بیش از 1800 تا 3300 شعبه افزایش دادند 
ت��ا از قافله جذب نقدینگی و س��پرده جا نمانند، اما امروز با رش��د بانکداری الکترونیک، مردم 
خود آموخته اند که کارهای بانکی را خودش��ان انجام دهند و دیگر نیازی به این همه ش��عبه 
و هزینه های گزاف آنها نیس��ت. در س��ال های قبل، به خاطر ارزانی زمین و ساختمان و اجاره 
املاک نس��بت به ش��رایط امروز، بانک ها برای آنکه منابع بیشتری را از طریق دیدار حضوری 
مشتریان جذب کنند و در همه شهرها و روستاها، نقدینگی بیشتری را به بانک ها هدایت کنند، 

اقدام به ایجاد شعب مختلف کرده اند.
این موضوع باعث ش��ده که برخی بانک ها بیش از 3هزار ش��عبه در سراس��ر کشور ایجاد کنند 
و هزینه های مختلف خرید، نگهداری، تعمیرات، اجاره، پرس��نل، لوازم اداری و نقل و انتقال و 

ایاب و ذهاب را متحمل شوند.
اما در سال های اخیر، با گسترش شدید بانکداری الکترونیک، استفاده از دستگاه های پرداخت، 
کارتخوان ها، همراه بانک، اینترنت بانک، کارت های الکترونیکی، ایجاد شبکه شاپرک و شتاب 
و سحاب و... مراجعه مشتریان به بانک ها کاهش یافته و بسیاری از عملیات بانکی عملا توسط 

خود مشتریان انجام می شود و نیازی به مراجعه به شعب نیست.
حس��اب های آنلاین و شماره حساب های شبا باعث شده که انجام بسیاری از خدمات بانک ها 
از طریق س��ایر ش��عب و حتی بانک های دیگر انجام ش��ود لذا نیاز مشتریان به شعبه باز کننده 

حساب و دریافت و پرداخت از طریق این شعب کاهش یافته است.
در نتیجه هر بانک می تواند به جای آنکه در یک شهر مثلا 10 شعبه داشته باشد، تعداد شعب 
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خود را کاهش داده و خدمات خود به مشتریان را از طریق بانکداری الکترونیک افزایش دهد یا به جای اینکه در هر روستا یک شعبه داشته باشد، یک شعبه قابل دسترس در یک روستا برای 
چند روستا داشته باشد تا خدمات مشتریان خود را نیز به راحتی انجام دهد و به خاطر کاهش مراجعه مشتریان به شعبه، رفاه و رضایت مشتریان نیز تامین خواهد شد.

در ماه هاي آینده نیز انتظار مي رود که با ورود نت بانک یا بانکداري با تلفن همراه، عملا نیاز به دستگاه هاي کارت خوان نیز کاهش یابد و بانک ها از طریق همراه بانک ها و نرم افزارهاي 
موبایلي، هر نوع خدماتي را از طریق تلفن همراه به مشتریان خود ارائه خواهند کرد و در نتیجه به جاي مراجعه به شعب بانکها، خدمات را از طریق تلفن همراه خود دریافت مي کنند. 

همچنین از طریق تلفن ثابت، امکان عملیات یو اس اس دي ها و خریدهاي کوچک و خرد نیز فراهم خواهد ش��د و با بالا بردن امنیت آنها،  بخش عمده اي از خدمات بانکي از طریق تلفن 
ثابت خانه و مغازه ارائه خواهد شد. 

از س��ال 1392 تا 1394 نس��بت میانگین دارایی های ثابت با یک نس��بت تقریبا ثابتی افزایش یافته که البته می توان رکود بازار مس��کن از بهار 1392 را نیز در این نسبت بی تاثیر ندانست و از 
س��وی دیگر افزایش 30% درصدی تعداد ش��عب ازس��ال 1392 به بعد را  نیز می توان بعد دیگری  از این  س��ناریو دانس��ت و آن را معلولی از علت سرمایه گذاری بانکها در املاک و تبدیل آنها 

به شعب خود دانست .

نمودار شماره 1: 

نگاهی اجمالی به تعداد شعب 16 بانک مورد بررسی :

 دراین میان بیش��ترین ش��عب در 16 بانک مورد بحث به بانک صادرات و کمترین به بانک 
خاورمیانه اختصاص یافته است. بیشترین تعداد شعب بانکها به کلان شهر اختصاص دارد و 

کمترین را نیز استان کهگیلویه و بویراحمد داراست.
نس��بت دارایی ثابت به کل دارایی بانکها دچار نوس��انات زیادی نبوده و این خود نشاندهنده 
علاقه مدیران بانکی به جهت گیری منابع بانک و تبدیل دارایی ها به دارایی ثابت می باشد 
این انگیزه را می توان س��ودجویی از محل تجدید ارزیابی دارایی های ثابت دانست.س��هم 
دارایی ثابت در سالهای 1391 و 1392 را می توان دوره شروع رکود بازار مسکن دانست که 

بیشترین سهم دارایی ثابت در کل دارایی های بانک ها را دارد.
نتیجه این مقاله نشان مي دهد که براي حل مشکل دارایي هاي ثابت، بهترین و سریع ترین 

و امکان پذیرترین راه در کوتاه مدت، کاهش تعداد شعب است. زیرا 
به دلیل انباشت دارایي هاي ثابت، زمین و ساختمان و وثایق بانکي، بانک ها قادر نیستند که 
در کوتاه مدت و با قیمت مناس��ب، دارایي هاي خود را کاهش دهند و تبدیل به نقدینگي و 
منابع مالي نقد کنند، در نتیجه براي کاهش هزینه ها و دارایي هاي ثابت، سریعترین راهکار، 
کاهش تعداد ش��عب به خصوص شعب اجاره شده، فروش شعب با تقاضا و قیمت مناسب، و 

جایگزین کردن بانکداري الکترونیک است. 
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آیـا باوجـود وام های خـرد، امکان 
اینکه استفاده از کارت های اعتباری 

جایگزین وام شوند وجود دارد؟
- یکی از مس��ایلی که شاید در تحلیل های 
اقتص��ادی و عل��وم انس��انی ب��ه آن توج��ه 
نمی کنی��م بی دقت��ی در انتخ��اب مفاهیم و 
واژگان است. این موضوع از ادبیات گفتاری 
ما آغاز می ش��ود و وارد تحلیل ها نیز می شود 
و حت��ی ای��ن موضوع به سیاس��ت گذاری ها 
نیز کشیده می ش��ود. به عنوان مثال مفهوم 
اقتصادی واژه "تولید" چیس��ت؟ هر فعالیتی 
که ارزش افزوده ایجاد کند را تولید می نامند. 
اما این گونه که درخصوص مفهوم این کلمه 
صحب��ت می کنند نش��ان می دهد که معنای 
ای��ن واژه آن طور که باید جا نیفتاده اس��ت. 
برخ��ی ازفعالیت هایی که تولیدی هس��تند، 
مانند تجارت، بازرگانی حتی س��وپرمارکت و 
در مجموع فعالیت های خدماتی را به عنوان 
تولید به حس��اب نمی آورن��د. بعد می فهمیم 
این ه��ا تولید راکه تنها بخش کوچکی از آن 

اس��ت، در نظر گرفته اند. آن ها تنها کالای فیزیکی و مفهوم 
کارخانه داری را در نظ��ر گرفته اند. این موضوع در تحلیل ها 
و در نحوه جهت دهی به افکار اهمیت زیادی دارد. در مفهوم 
صنع��ت نیز از این بخش اقتصادی  مفه��وم کارخانه داری را 

در نظر می گیرند.
در این میان دو موضوع مطرح اس��ت؛ یکی کارت اعتباری و 
دیگری وام هایی اس��ت که برای خرید کالاها مثلا به خودرو 
می دهن��د. قبل از هر چیزی بای��د دید منظور از وام های خرد 
و تس��هیلات خرد چیس��ت؟ این تعریف بر اساس عدد است 
و ی��ا نوع نی��از؟ آنچه که من به عنوان ش��خصی که در این 

زمینه فعالیت و تجربه دارم، متوجه می ش��وم تس��هیلاتی که 
به اش��خاص حقیقی ب��رای تأمین نیازه��ای زندگی از جمله 
مسکن،اتوموبیل، لوازم خانگی و .. داده می شوند را تسهیلات 
خرد می نامن��د به عنوان مثال یک ش��خص می خواهد خانه 
بخ��رد، دیگری می خواهد لوازم خانگی بخرد. در واقع این به 

نوعی تسهیلات خرد محسوب می شود. 
با این اوصاف می توان عدد تس��هیلات را تقس��یم بندی و یا 
اینک��ه آن را محدود ک��رد. ما فقط به تس��هیلات مربوط به 
اتومبیل و مس��کن تس��هیلات خرد نمی گوییم. بلکه مواردی 

که نیازهای زندگی را هم شامل می شود دربرمی گیرد.
به نبود گفتمان مشترك در سیستم بانکی اشاره 

کردیـد و از بحث تولید بـه وام های 
خرد رسـیدید. این موضوع تاچه حد 
در برقـراری رابطه با بانک مرکزی و 

سایر بانک ها مانع ایجاد می کند؟
- زمان��ی ک��ه تعاری��ف مش��خص نباش��د 
ارزش گذاری ه��ا دچار مش��کل می ش��ود. به 
همین دلیل ش��ما اگ��ر بگوییدک��ه بانک به 
تولی��د تس��هیلات نمی دهد ای��ن موضوع با 
این پیش فرض است که اگر به سوپرمارکت 
تس��هیلات بدهی��م گوی��ا به تولی��د کمک 
نکرده ای��م. ای��ن تص��ور وج��ود دارد که اگر 
بان��ک به حوزه خدماتی تس��هیلات بدهد به 
تولی��د کمک نکرده اس��ت. یعن��ی فقط باید 
ب��ه کارخانه دارها تس��هیلات داد؟ این قبیل 
ارزش گذاری ها ب��ر قضاوت ه��ا و فعالیت ها 
تأثیرگ��ذار اس��ت. این ارزیابی ه��ا در نهایت 
مبنای سیاس��ت گذاری های جدید می ش��ود. 
حتی قوانینی مانند رفع موانع تولید که حاکم 
بر نظام مالی کش��ور می شود و در عمل نیز 
موانع تولید رفع نمی ش��ود. سوالی برای من 
پی��ش آمده این اس��ت که این قانون هزین��ه مبادله ای کدام 
فعالیت اقتصادی را مدنظر قرار داده اس��ت؟ رفع موانع تولید 
از نظر اقتصادی منظورش کاهش هزینه های مبادله اس��ت. 
س��وال این اس��ت که این هزینه مبادله را این قوانین کاهش 
داده و یا افزایش داده اس��ت؟ هنگامی که در این قانون شما 
برای بانک ها محدودیت تعیین می کنید آیا دارید هزینه های 

مبادله را کاهش می دهد؟
هنگامی که بانک واس��طه اقتصادی اس��ت، با محدود کردن 
فعالیت ه��ای آن، سیس��تم اقتصادی موفق نمی ش��ود و روند 
توسعه کشور مختل می ش��ود. بانک باید رشد کند تا به رشد 

دکتر رضا آقابابایی قائم مقام مدیرعامل بانك سامان:

محدودیت بانک ها را کاهش دهید
بانک سامان از نیمه آبان ماه صدور کارت اعتباری مرابحه براساس دستورالعمل اجرایی صادره از سوی بانک مرکزی برای 
متقاضیان واجد شرایط را در دستور کار خود قرار داد. در همین راستا با دکتر رضا آقابابایی قائم مقام مدیرعامل بانک سامان 

گفت وگو کرده ایم تا از چشم انداز برنامه های اعتباری این بانک و چالش های پیش روی آن آگاه شویم.
وی در خلال این مصاحبه با اشاره به محدودیت های زیاد بانکی تنها راه رایج شدن استفاده از این سیستم را گشایش فضا 

برای فعالیت موثر بانک ها عنوان کرد. 
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سایر فعالیت ها کمک کند.
ازطرف دیگر بان��ک را متولی تخصی��ص نقدینگی می دانند 
درحالی که مش��خص نیس��ت منظور از نقدینگی چیس��ت؟ 
تعریف نقدینگی این اس��ت که شامل کلیه سپرده های مردم 
اعم از اس��کناس و غیر اسکناس می ش��ود. بانک هایی وجود 
دارد که بنگاه های��ی دارند. اگر این بانک ه��ا تصمیم بگیرند 
که س��هام خود را به یک نفر غیر بانکی بفروش��ند سوالی که  
وجود دارد این اس��ت که چه تغییری در ش��اخص های کلان 
اقتصادی ایجاد می ش��ود؟ مثلًا بانکی دارای ش��رکتی است 
و این ش��رکت منابع��ی دارد اگر مالکیت آن ش��رکت عوض 
ش��ود، آیا نوع فعالیت آن هم تغییر می کند؟ حالا من س��هام 
خود را می خواهم بفروش��م آیا نقدینگی آزاد می شود؟ مسلما 
چنین نیس��ت.  بنابراین اگر بانک هم بخواهد س��هام خود را 
بفروش��د فرد باید پولی در بانک داشته باش��د تا بتواند آن را 
خریداری کند. لذا جابجایی در نقدینگی بانک ها اتفاق می افتد 
ام��ا تاثیری در نقدینگی کل و تولید و ش��اخص های کلیدی 

کلان ندارد. 
اینکه مالکیت فعالیت های اقتصادی متعلق به چه کسی است 
تا چه حد دارای اهمیت است؟ چرا قانون گذار باید این دغدغه 
را داشته باشد که مشخص کند یک بخشی مثلًا بانکها نباید 

مالکیت داشته باشند؟ 
 چه سـقفی برای کارت های اعتباری تعیین شده 

است؟ آیا این کارت جایگزین وام می شود؟
- اولا تعریف از وام خرد مش��خص نیس��ت و از نظر من وام 
خرد این اس��ت که هر ش��خص حقیقی ب��رای رفع نیازهای 
خود به تأمین مالی نیاز دارد که ش��امل وام خرد می ش��ود. از 
واژه وام اس��تفاده می کنیم اما واژه دقیق تر بر اس��اس قانون 
عملیات بانکی بدون ربا تس��هیلات است. بنابراین تسهیلات 
ب��رای تأمین لوازم زندگی، نیاز به مس��کن، خرید کالاهای با 
دوام و... در ای��ن مجموعه قرار می گی��رد. البته باید دید این 

تعریف تا چه حد قابل تعمیم به کل ساختار بانکی است.
البتـه ایـن تعریف عددی اسـت و خـرد را وامی 

می دانند که زیر یک میلیارد تومان باشد.
- من این را نمی دانس��تم. در چنین ش��رایطی پاس��خ سوال 
قبلی تان این می شود که کارت اعتباری 50 میلیون تومانی 
نمی تواند جایگزین وام هایی با این مبلغ ش��ود. پس جایگزین 
آن چه می ش��ود؟ اول باید به س��اختار این کارت اشاره کرد. 
می گوین��د که ابتدا با کارت های 10 میلیون تومانی آغاز کنید 
اگر بازپرداخت و عملکرد اعتباری مش��تری مناس��ب بود این 
رقم را افزایش دهید. البته اگر مشتری اعتبار داشته باشد 50 
میلیون تومان هم می توانید کارت اعتباری بدهید. 50 میلیون 
تومان کدام یک از نیازهای خانوارها را برطرف خواهد کرد؟ 
ه ط��ور کلی اگر ع��دد را معیار قرار دهیم ای��ن کارت را می 
توان برای تأمین تس��هیلاتی در نظر گرف��ت که بانک ها به 
مش��تریان خود برای تأمین نیازهای ضروری زندگی از قبیل 
خرید کالاهای بادوام می دهند. اما س��ؤال این اس��ت که این 
کارت از نظر اجرایی تا چه حد قابلیت جایگزینی با تسهیلات 
خرد فعلی را دارد؟ اینجا برمی گردد به اینکه ش��ما به عنوان 
مش��تری و من به عنوان بانک به مش��تری با راه های موجود 
راحت تر تس��هیلات پرداخت می کردم و یا اینکه این عمل با 

کارت اعتباری راحت تر خواهد بود؟

 البته این موضوع بستگی به مشتری دارد. 
- موانع بس��یاری بر س��ر راه قرار می گیرد و ساختار اجرایی 
نی��ز اهمیت پیدا می کند. برای این کارت از نظر تراکنش��ی و 
امنیت قانون بگذاریم. اما دیگر در این دستورالعمل یا مقررات 
لزومی ندارد که نرخ  سود، مبلغ کارت و کارمزد را هم تعیین 
و محدود کند. اگر محدود کنند در واقع، قدرت جایگزینی آن 

را کاهش می دهند چون دائما محدودیت ها افزایش می یابد.
به عنوان مثال، حالا من س��وال می پرس��م وام ازدواجی که 
بانک ه��ا می دهن��د، وام خرد محس��وب می ش��ود؟ پس چرا 
می گوین��د که کارت های اعتباری باید حتما مرابحه باش��ند؟ 
حوزه هایی هستند که خارج از این موضوع قرار دارند. در این 
شرایط چرا می گویند که همه باید کد مکنا داشته باشند؟ چرا 
تا این حد حساس هستند که بیش تر از 50 میلیون تومان از 
کارت های اعتباری استفاده نشود؟ مگر چه می خواهند انجام 

دهند؟
اگر قرار اس��ت جایگزین تسهیلات ش��وند پس این ها برای 
چیس��ت؟ من به عنوان یک بانکدار این ها را درک نمی کنم. 
این موضوع برخی محدودیت های اجرایی دارد در این شرایط 
من باید س��اختار آن را و گروه هدف��م را با این محدودیت ها 
هماهنگ کنم. در ش��رایطی که راهی نباش��د تا س��اختار را 
متناسب با توانمندی های خود ارائه کنم بنابراین جامعه هدف 
را محدود می کنم. پس باید به دنبال ساختاری رفت که بانک 

برای ارائه خدمات به مشتری در شرایط بهتری قرار گیرد.
آیـا تأیید می کنید که بانـک مرکزی دراین زمینه 

شتاب زده عمل کرده است؟
- ش��تاب زدگی همه ج��ا وجود دارد اما من این مش��کل را 
مرتبط با شتابزدگی نمی دانم. چند سالی است که هر کس که 
می خواهد قاعده ای در نظام بانکی بگذارد سعی می کند همه 
چی��ز آن را تعیین کند. آخرین مصاحبه معاون محترم نظارت 
بانک مرکزی این بود که می خواهند حد س��پرده گیری بانک 

را هم مشخص کنند. 
ب��ه عن��وان مثال ؛ آیین نامه اش��خاص مرتب��ط و آیین نامه 
تسهیلات کلان آیین نامه های مترقی محسوب می شوند اما 
من دستورالعمل کارت اعتباری را درک نمی کنم که چرا باید 
همه مسایل اجرایی بانک را تصمیم گیری و از قبل دیکته و 
مش��خص کند؟ چرا باید ساختاری را تعیین کند که همه باید 

بروند و کد مکنا بگیرند؟
من این ش��تابزدگی را در این حوزه مهم نمی دانم. چرا ابزاری 
برای تسهیل روابط بانک ها و مشتری آن ها تعیین نمی کنیم 
تا هزینه آن کم باشد و در اختیار خود بانک باشد؟ چرا همیشه 
می خواهیم همه چیز را در یک قالب از پیش مش��خص قرار 

دهیم؟
خـود اعتباردهی به مشـتری در سیسـتم بانکی 
حداقل چهار دهه است که تعریف مشخصی ندارد 
و بانک ها به صورت خرد بعضا در خود شـعب این 
را بر اسـاس ارتباطـات تعریف می کننـد. در حال 
حاضـر، فرآینـدی که بـرای این کارت هـا در نظر 
گرفته اند، چگونه ارزیابی می کنید؟ آیا این فرآیند 

راهگشا است؟ 
- بله، به عنوان یک ابزار می تواند راهگش��ا باش��د اما این در 
صورتی اس��ت که این ابزار به درستی اس��تفاده و اجرا شود. 
کارت اعتب��اری چرخی نیس��ت که ما اختراع کرده باش��یم و 
تجربه ای اس��ت که در دنی��ا وجود دارد برای آن سیس��تمی 
درنظ��ر گرفت��ه اند و می توان بررس��ی کرد تا متوجه ش��ویم 

ساختار نرخی، میزان اعتباردهی و... چگونه باشد.
در حوزه زیرسـاخت های مورد نظر این پروژه در 

چه مرحله ای هستیم؟ 
- هیچ کدام از این زیرساخت ها را نداریم. وقتی نرخ سود آن 
را بر روی 18 درصد قرار می دهند. این در شرایطی است که 
کارت اعتباری هزینه و ریسک بیشتری دارد. در تجربه های 
موفق دنیا همه این ها را می بینند و بر مبنای آن اعتبار سنجی 

و سقفی را تعیین می کنند.
حالا بگوییم که سیس��تمی می خواهیم که متعلق به ما باشد؛ 
با این سیس��تم چه نیازهایی را می خواهیم پاس��خگو باشیم؟ 
اینکه وام خرد بدهیم با 18 درصد س��ود بهتر است و یا اینکه 

یک میلیاردی باشد؟
یک میلیاردی برای شما بهتر است؟

- چ��ون هزینه ها را پایین م��ی آورد؛ وام خرد هزینه عملیاتی 
بیشتری دارد. باید دست بانک ها برای اخذ کارمزد بازتر باشد، 
آیا چنین امکانی وجود دارد؟ چرا باید حتما عقد مرابحه باشد؟ 
می تواند عقد قرض الحسنه و جعاله هم باشد. مشکل این جا 
اس��ت که این ابزاری ک��ه راه می اندازیم باید هزینه کم تری 
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برای طرفین داش��ته باشد؛ 
آیا این ساختار تعریف شده 
دارد؟  ویژگ��ی ای  چنی��ن 
درحال حاضر، ش��ما راحت 
تری��د ک��ه وام 10 میلیون 
تومانی بگیری��د و یا اینکه 
داش��ته  اعتب��اری  کارت 

باشید؟
 هردو از نظر ساختار 
اداری و فرآینـدی بـه 

یک شکل هستند. 
- این به دلیل این اس��ت 
که بانک ها محدود هستند. 
در واق��ع ی��ک س��ری از 
مسایل باید بازتعریف شود، 
به عنوان مثال؛ سقف 60و 
برای  بانک ها  میلیونی   70
خرید مس��کن کم اس��ت. 
این ها باید بازنگری شوند؛ 

هیچ شخصی با این مبالغ که نمی تواند مسکن بخرد.
همه چیز باید س��رجای خود قرار گیرد؛ کارت اعتباری هم باید در جای خود باش��د و به کسی 
تعل��ق بگیرد که لوازم من��زل می خواهد بخرد و نیازهای مقطعی را تأمین کند. در جامعه ایران 

تأمین مالی اولویت نخست قرار دارد و اعتبار در اولویت دوم قرار می گیرد.
بنابراین اگر من ابزار اعتباری قرار می دهم که قرار اس��ت جایگزین تأمین مالی ش��ود باید به 
شکلی ارائه شود که قابلیت جایگزینی به عنوان تسهیلات و تأمین مالی نقدی را داشته باشد. 
هدف گذاری 120 هزار میلیارد تومانی دولت می تواند توسط سیستم بانکی 

در این ابزار تأمین شود و یا خیر؟
- این مبلغ با توجه به رشد نقدینگی سالانه می تواند در این حوزه مورد استفاده قرار گیرد. اما 
این در صورتی اس��ت که ابزار اس��تفاده از آن جابیفتد. من اگر جای بانک مرکزی بودم برای 
ج��ا افتادن این ابزار کمی از محدودیت های آن کاه��ش می دادم که عقد، نرخ و.. قابل تعیین 

توسط بانک عامل باشد.
تغییراتـی پیشـنهادی شـما برای کارت هـای اعتباری روی چـه نقطه هایی 

است؟
- پیش��نهاد می کن��م که بانک مرکزی به بانک ها بگوید که ش��ما به عن��وان بانک می توانید 
اعتبارات 10 میلیون تومانی، 20 میلیون تومانی و... بدهید. یک نرخ حداقلی بگذارید و قیمت 
گ��ذاری را ب��ه من ارائه کنید. به عنوان مثال؛ بگوید که اگ��ر می خواهید کارت اعتباری بدهید 
نرخ و قیمت گذاری را اعلام کنید. البته این را هم باید در نظر گرفت که نمی توان برای همه 
به یک میزان ریسک و هزینه در نظر گرفت. نرخ، وثیقه، عدد و ساختار باید بر مبنای ریسک 
باش��د و مهم ترین آن نرخ است. اگر یک مشتری در اعتبارسنجی معتبر شناخته شود، ریسک 
اعتماد به او نیز کم تر از یک مش��تری با اعتبار پایین اس��ت.بنابراین نمی توان نرخ یکسان از 
هردو گرفت. قوانین این بخش را باید باز کرد. این 18 درصد برای بانک ها بسیار محدود کننده 

است. پس باید آن را به ابزاری تبدیل کنیم که قابلیت استفاده داشته باشد.
در این شرایط شما چشم انداز را چگونه ارزیابی می کنید؟ 

- م��ی توانی��م تعدادی گروه های هدف مش��خص کنیم و ب��ا توجه به ابزارهای تس��هیلاتی 
و اعتب��اری کارت اعتب��اری جایگزین آن ها ش��ود. در این صورت امکان پذیر اس��ت. یکی از 
اس��تراتژی های ما این اس��ت که  برخی از این تسهیلات خرد  را در قالب کارت اعتباری قرار 
دهیم. اما برای برخی س��خت است. این صحبت ها براساس تجربه است و برخی از مشتری ها 
این روش را می پذیرند و برخی خیر. تعدای از افراد تسهیلات عادی را به کارت اعتباری ترجیح 
می دهند. ما به عنوان یک بانک خصوصی در دنیای رقابت نمی توانیم ترجیح مشتری را نادیده 
بگیریم. بنابراین هر چقدر استفاده از کارت اعتباری راحت تر باشد استقبال هم بیشتر می شود.

پیـش از این بانک پارسـیان هم اقـدام به ارائه کارت اعتبـاری کرد اما بی 

نتیجـه مانـد و اخیـرا 
مربوط  اعتباری  کارت 
به خرید کالای ایرانی 
نتیجـه ای  بـه  هـم 
نرسـید، احتمال اینکه 
ایـن کارت هم به این 
سرنوشت دچار شود، 

چقدر است؟
- در م��وارد قبل��ی هدف 
گذاری عددی ب��ود اما در 
ای��ن کارت هن��وز ه��دف 
نش��ده  ع��ددی  گ��ذاری 
اس��ت. بس��تگی دارد ک��ه 
چق��در قابلی��ت جایگزینی 
در  اینک��ه  احتم��ال  دارد 
کوتاه مدت رش��د کند بعید 
است. اما می تواند با ساختار 
درس��ت به نتیجه برسد. به 
عنوان مثال؛ در نظام اعتبار 
س��نجی چه قدر کار شده اس��ت؟ در دنیا شما به س��ایت بانک موردنظر مراجعه می کنید و به 

شما در عرض سه دقیقه می گوید که تا چه حد اعتبار دارید. باید چنین شرایطی فراهم شود.
ایـن وظیفـه را برعهده بانک مرکـزی می دانید و یا اینکه خـود بانک ها هم 

می توانند در آن ورود پیدا کنند؟
- بانک ها هم می توانند وارد ش��وند. اطلاعات از بانک مرکزی و ش��رکت اعتبارس��نجی هم 
می گیری��م ام��ا اینکه این ها چقدر قابلیت اجرایی و مبنا گذاری دارند بس��یار مهم اس��ت. این 

موضوع نیازمند آزمون و تجربه است.
نکته دیگر اینکه در تجربیات موفق بین المللی  متناس��ب با ریسک چه نوع پوشش هزینه ای 
در نظر گرفته اند؟ پاس��خ اینجا اس��ت که متناسب با افزایش ریسک هزینه بیشتری هم طلب 

می کنند و برای این موضوع می توان ابزارهایی تدارک دید که در حال حاضر نیست.
بنابرایـن به این سـمت می رویم که باید زیرسـاخت ها فراهم شـود. آیا با 
ایـن سیسـتم اعتباری مشـتری ها می توانند وارد بورس شـوند؟ آیا شـما به 

مشتری های خود چنین توصیه ای می کنید؟ 
- خیر، ش��ما بای��د میان نیازه��ای خرید یک دارایی که مصرفی اس��ت و می��ان آن با اقلام 
س��رمایه ای تمایز قائل ش��وید. در دنیا ماش��ین و خانه مصرفی اس��ت. در بورس ریسک بازار 
س��رمایه بالا است و ما بازار عمیقی نداریم. خود این ابزار دارای ریسک است و بورس ریسک 
این استفاده را بالاتر می برد. در مجموع کارت اعتباری برای چنین چیزی طراحی نشده است.

چـه توصیـه و پیشـنهادی برای مشـتریان خود که نخسـتین بار اسـت از 
کارت های اعتباری استفاده می کنند، دارید؟

- این بس��تگی دارد که به چه چیزی نیاز دارند. به عنوان مثال؛ در کش��ور آمریکا و بخشی از 
اروپ��ا مردم به کارت اعتب��اری دید خوبی ندارند چون بهره بالای��ی دارد و به دلیل فرآیند آن 
زندگی و آینده آن ها را به خود وابسته می کند. از این منظر دقت داشته باشید که آینده فروشی 

نکنید و باید قسط آن را بدهید.
اما با توجه به نرخ تورم ایران چندان هم آینده فروشی محسوب نمی شود.

- ای��ن را مردم به صورت محس��وس متوجه نمی ش��وند. این همان محدودیت کلان اس��ت 
بنابراین در نظر بگیرند که باید بازپرداخت کنند. برای چیزی مصرف ش��ود که عایدی داش��ته 
باش��د. خوبی کارت اعتباری در همین اس��ت که محل مصرف آن را می توان کنترل کرد. من 
اگر به شما وام دهم آزاد هستید که خرج کنید اما کارت را می توان محدود کرد. این کارت های 

اعتباری را برای چیزی خرج کنید که ملموس باشد و حاضر به دادن قسط آن باشید. 
اگر اجازه دهیم که بانک ها با اصناف صحبت کنند نتیجه بهتری به دست می آیند. اگر دست 
بانک ها بازتر بود به نتایج بهتری می رس��یدیم. در نظر بگیریم که فضایی برای بازی بانک ها 

بگذاریم تا فضا باز شود و مصرف کنندگان اگر نیاز دارند بیایند. 
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روند بیست ساله بازار مسکن
روایت اقتصاد ضدتولید ایـران

احسان سلطانی

در این تحقیق با بررسی چندبعدی و چند جانبه روند بیست ساله بازار مسکن ایران و تاثیرپذیری 
و از طرفی تاثیرگذاری آن بر اقتصاد کشور، سعی بر این خواهد بود تا علل و زمینه های چگونگی 
رسیدن به وضعیت اقتصادی رکود تورمی کنونی نیز تحلیل شود. تشدید سیاست اقتصادی نفتی 
در دهه اخیر، توهم توان اداره کش��ور با پول نفت و اقدامات غیرکارشناس��ی و خلق الساعه منجر 
به رش��د نامتق��ارن و ناهماهنگ زیربخش های اقتصادی و تضعیف بخش مولد صنعتی کش��ور 
گردید. بسیاری تحریم ها را مسئول اصلی بحران اقتصادی اخیر می دانند اما اقتصاد ایران تسلیم 

سیاستگذاری ها و اقدامات پراشتباه و بی انظباطی و فساد مالی شد.

بر طبق داده های مرکز آمار ایران، در طی دوره بیست س��اله 92-1372 بهای زمین، مس��کن و 
اجاره بهای مسکن )متوسط تهران( و میزان تورم از رشد متوسط سالانه به ترتیب 26/3، 24/2، 
22/8 و 19/6 درصد برخوردار بوده اس��ت، به عبارت دیگر در پایان دوره نس��بت به ش��روع آن، 
بهای زمین، مس��کن، اجاره بها و میزان تورم به ترتیب 107 ، 76 ، 61 و 37 برابر گردید که به 
مفهوم افزایش 3 ، 2/2 و 1/7 برابری به ترتیب بهای زمین، مس��کن و اجاره بها نس��بت به رشد 
کلی قیمتها و خدمات در کشور می باشد. تا سال 1380 رشد مولفه های هزینه مسکن، دستمزدها 
و تورم در حدود هم بوده اما از این س��ال به بعد رش��د قیمت و هزینه های مس��کن از رشد تورم 
فاصله گرفت. با این وجود تا قبل از س��ال 1384 نرخ رشد هزینه های مسکن از رشد دستمزدها 
کمتر می باشد و شکاف بین درآمد دستمزدها، تورم عمومی و هزینه های اجاره و خرید مسکن از 

سال 1384 رو به عمیق شدن پیش رفت.
     در دوره فعالیت دولت های نهم/دهم نس��بت به دولت های هفتم/هشتم بهای زمین، مسکن 
و اجاره مس��کن به ترتیب 57، 47 و 21 درصد افزایش رش��د قیمت داشته است. به عبارت دیگر 
علیرغم افزایش قیمت های بیش از نرخ تورم در دولت های هفتم/هش��تم، بهای زمین و مسکن 
باز هم در حدود 50 درصد در دولت های نهم/دهم نسبت به قبل بالاتر رفته است. اگر چه قدرت 
خرید زمین با دس��تمزدها در دولت های هفتم/هش��تم به میزان 4 درص��د پایین آمد، اما قدرت 
خرید مس��کن و پرداخت اجاره مس��کن به ترتیب 16 و 12 درصد بالا رفت. در دولت های نهم/
دهم قدرت خرید زمین، مس��کن و پرداخت اجاره مس��کن با دستمزدها به ترتیب 50، 35 و 24 
درصد کاهش یافت. این در شرایطی رخ داده که در دوره دولت های نهم/دهم رشد ارزش تولید 
مس��کن ش��هری  با  حدود 8 برابر افزایش در طی دوره نسبت به دو دولت قبل از آن 72 درصد 
رش��د داشته است. کاهش شدید ارزش تولید مسکن روستایی در دولت های نهم/دهم به وضوح 
نش��ان می دهد که سیاس��تگذاری ها و اقدامات این دولت ها عملًا در جهت تامین و رش��د منافع 

شهرنش��ینان و به ویژه ش��هرهای بزرگ و تهران رقم خورده و به بهبود وضعیت نقاط محروم و 
روستانشینان منجر نشده است. 
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در سه سال آخر دوره 92-1372 نسبت به سه سال 
اول قدرت خرید دستمزدبگیران برای خرید زمین و 
مسکن و پرداخت اجاره بها به ترتیب 33، 25 و 18 
درصد کاهش یافت. رون��د افزایش بها و در نتیجه 
هزینه مسکن در ایران منجر به افزایش سهم هزینه 
مسکن از هزینه خانوار به میزان 12 درصد و در عین 
ح��ال کاهش س��هم هزینه های غذا و پوش��اک به 
ترتیب 33 و 41 درصد ش��ده است. در سال 1391 
س��هم هزینه مسکن از کل هزینه خانوار بر طبق قیمت های ثابت سال 1383، 37/5 و بر طبق 
قیمت های جاری 32/5 درصد می باشد و بر طبق داده های مرکز آمار سازمان ملل متحد، ایران 

رتبه اول سهم هزینه مسکن از کل هزینه خانوار در سطح کشورهای جهان را دارد.
     بی تردید مسکن در کنار رفع نیازهای زندگی، از نقطه نظر عملیات سوداگرانه و سرمایه گذاری 
نیز از جذاب ترین بخش های اقتصادی ایران به شمار می رود. در طی دو دهه اخیر سرمایه گذاری 
در زمین یا مس��کن از هر مورد دیگری از قبیل طلا یا ارز س��ودآورتر بوده است. در دوره بیست 
ساله اخیر، در صورت سرمایه گذاری در زمین نسبت به ارز، سپرده 5 ساله بانکی و طلا به ترتیب 
سرمایه به میزان 6/1، 4/1 و1/8 برابر افزایش پیدا می کرد. در صورت سرمایه گذاری با تسهیلات 
دریافتی بانکی بخش های مس��کن، صنعت یا بازرگانی در زمین )حتی با پرداخت بهره مرکب(، 
امکان کس��ب ثروت بدون هیچگونه فعالیت یا تلاش اقتص��ادی به میزان به ترتیب  6/8، 4/5 
و 2 برابر تس��هیلات دریافتی در طی این دوره وجود داش��ت که با سرمایه گذاری در مسکن این 
نس��بت ها به ترتیب 4/9، 2/9 و 1/1 برابر اس��ت. به عبارت دیگر بعضی فعالان بخش زمین و 
مس��کن که به تسهیلات بانکی دسترسی داش��ته اند، علاوه بر درآمدهای ناشی از ارزش افزوده 

ساخت و ساز به درآمدهای نجومی بادآورده ای نیز رسیده اند.
     در طی دوره 92-1372 بهای متوسط زمین، مسکن و اجاره بهای )واحد یکصد مترمربعی( 
در تهران بر حسب دلار آمریکا به ترتیب 6/1، 4/3 و 3/4 برابر رشد داشته که به مراتب بیش از 
رش��د شهرهای بزرگ جهان است. روند افزایش بهای ارزی مسکن از سال 1378 و همزمان با 
تثبیت نرخ ارز شروع گردید یعنی از زمانی که دولت با قدرت دلارهای نفتی مانع از رشد طبیعی 

نرخ ارز همگام با تورم شد، روند افزایش غیرمتعارف بهای مسکن )به نرخ جهانی( در ایران آغاز 
گردید. در این دوره )92-1378( علیرغم افزایش بیش از سه برابری نرخ ارز در پایان دوره، نرخ 
رشد متوسط سالانه بهای ارزی )به دلار( زمین و مسکن به ترتیب 17/5 و 13/8 درصد می باشد 
که این نرخ بسیار بالای سودآوری و منافع بادآورده )به بهای جهانی( در یک دوره نسبتاً بلندمدت 

چهارده ساله در هیچ اقتصاد جهانی تجربه نشده است.
     به عنوان مهم ترین عامل بالا رفتن قیمت ها، معمولًا افزایش تقاضا در برابر کاهش یا ثبات 

عرضه مطرح می شود.

از سال 1379 ارزش حقیقی تولید مسکن شهری در ایران در حدود 1/5 برابر نسبت به سال های 
قبل از آن افزایش یافت که مجدداً در س��ال 1385 همین روند تکرار گردید و در مجموع ارزش 
تولید مس��کن ایران در دهه هشتاد در حدود دو برابر دهه هفتاد بوده است. بررسی روند افزایش 
بهای مسکن واقعی موثر )تعدیل شده بر حسب تورم عمومی کالاها( نشان می دهد که در دهه 
گذش��ته افزایش بها با عرضه مس��کن نسبت مستقیم داش��ته و همواره افزایش عرضه منجر به 
افزایش قیمت شده است. در شرایطی که رشد درآمد و ارزش تولید مسکن روستایی ثابت بوده، 



www.asre-eghtesad.com

49

رش��د درآمد و ارزش تولید مس��کن شهری سرعت بالاتری داشته و از س��ال 1380 رشد درآمد 
مسکن از رشد ارزش تولید مسکن شهری پیشی گرفته و هر سال فاصله بیشتری یافته است. در 
سال 1391 رشد درآمد تولید مسکن شهری 74 درصد از رشد ارزش تولید ناخالص داخلی و 34 

درصد از ارزش تولید مسکن شهری فراتر رفته است.
     نتایج سرشماری ها نشان می دهد که جمعیت شهرنشین کشور از 54/3 درصد کل جمعیت 
)26/8 میلیون نفر( در س��ال 1365 به 61/3 درصد )36/8 میلیون نفر( در س��ال 1375 و سپس 
68/5 درصد )48/3 میلیون نفر( در سال 1385 و 71/4 درصد )53/4 میلیون نفر( در سال 1390 
رس��ید. تعداد خانوار ش��هری کشور از  5/53  میلیون )با بعد خانوار 4/8( در سال 1365 به 7/95 
میلیون )با بعد خانوار 4/6( در س��ال 1375 و س��پس به 12/4 میلیون )با بعد خانوار 3/9( در سال 
1385 و 15/43 میلیون )با بعد خانوار 3/5( در سال 1390 بالغ گردید که استان تهران کمترین 
بعد خانوار بعد از اس��تان گیلان در س��ال 1390 با 

میزان 3/3 را دارا بوده است.
    بر اس��اس گزارش های مرکز آمار ایران در س��ه 
دهه گذشته سهم اجاره نش��ینی رو به رشد بوده به 
نح��وی ک��ه از 12 درصد کل خانوارها )ش��هری و 
روس��تایی( در س��ال 1365 به 15/6 درصد در سال 
1375 و س��پس ب��ه 22/9 درصد در س��ال 1385 
و 26/6 درصد در س��ال 1390 رس��ید که در مورد 
ش��هرهای  بزرگ و به ویژه تهران این مقدار بالاتر 
است. تعداد کل خانوارهای شهری و روستایی ساکن در خانه های استیجاری از 3/98 میلیون در 
س��ال 1385 با 41 درصد رشد به 5/61 میلیون در سال 1390 افزایش یافت که با توجه به رشد 
شهرنشینی رشد سکونت در خانه های استیجاری مربوط به شهرها می باشد. در همین حال تعداد 
واحدهای مسکونی خالی با رشد 2/63 برابری نسبت به سال 1385 به 1،663،412 واحد در سال 
1390 رس��ید که در اس��تان تهران )شامل البرز( با رشد 3/51 برابری به 397،026 واحد افزایش 
یافته اس��ت. از کل تعداد واحدهای مسکونی کشور در س��ال 1390، 24/8 درصد )22/8 درصد 
در مناطق ش��هری( در دوره 90-1385 و 30/1 درصد )57/1 درصد در مناطق شهری( در دوره 
84-1375 س��اخته شده اند که به عبارت دیگر بیش از نیمی از واحدهای مسکونی کشور دارای 

عمر ساخت زیر بیست سال هستند.
     در مجموع دوره 90-1375 نسبت خانوار شهری به خانه از 1/25 خانوار به ازای هر خانه به 
1/04 و نسبت جمعیت شهری به خانه از 5/8  نفر به ازای هر خانه به 3/6  کاهش یافته است. 
در طی همین دوره نرخ رشد متوسط سالانه تعداد واحدهای مسکونی، خانوار شهری و جمعیت 

شهرنشین به ترتیب 5/8، 4/5 و 2/5 درصد می باشد.
     با توجه به اینکه عامل عرضه و تقاضا در روند رش��د بهای مس��کن، تاثیر چندانی نداش��ته و 
ب��ر خلاف انتظار افزایش عرضه نس��بت به تقاضا با افزایش بالاتر قیمت ه��ا روبرو بوده، لذا برای 
بررسی بهتر و کامل تر موضوع، سری نمودارهای دوره زمانی مورد استفاده قرار می گیرد. در سری 
نموداره��ای دوره زمانی "روند افزایش بهای زمین و مس��کن در دو دهه اخیر و عوامل تاثیرگذار" 
شاخص های تغییرات اقتصادی، بهای زمین و مسکن، روند تغییرات سالانه بهای زمین، مسکن و 
نقدینگی و همچنین عوامل تاثیرگذار اقتصادی و سیاس��ی به صورت همزمان نشان داده شده اند. 
در طی دوره 92-1372 رابطه معین و مشخصی بین سرمایه گذاری در ارز یا طلا و سرمایه گذاری 
در زمین و مسکن وجود ندارد اما تنها دوره افزایش موثر بهای ارز و طلا )که بدون ارتباط با بازار 
مس��کن می باشد( همزمان با رش��د مجدد بهای زمین و مسکن روی داده است. ضمن اینکه رشد 
نقدینگی یکی از دلایل بسیار مهم و حتی به عنوان علت اصلی رشد بهای مسکن معرفی می گردد، 
اما باید توجه داشت که تا حدی نقدینگی خود معلول بوده و عوامل تاثیرگذار مهم دیگری نیز وجود 
دارند که غفلت از آنها موجب نگاه تک بعدی به قضیه و در نظر نداش��تن عوامل بنیادی می ش��ود. 
اگر چه بطور کلی رابطه خطی بین حجم نقدینگی و بهای مسکن وجود دارد، اما در نیمه دوم دوره 
زمانی مورد مطالعه )92-1372(  نس��بت نقدینگی به بهای مسکن 33 درصد کاهش یافته است. 
همچنین علیرغم اینکه رشد نقدینگی در طی دولتهای نهم/دهم نسبت به هفتم/هشتم به میزان 
10/3 درصد کمتر ش��ده، اما رش��د بهای زمین و مسکن به ترتیب 57 و 47 درصد بیشتر می باشد. 
روند رش��د درآمدهای نفتی در دهه هش��تاد و به خصوص از سال 1385 با روند رشد بهای زمین و 
مس��کن نسبتاً همبستگی دارد که توام با کاهش نرخ حقیقی موثر ارز، افزایش واردات و در نتیجه 

کاهش قدرت رقابتی تولید داخلی و سقوط شدید سرمایه گذاری صنعتی بوده است.

 

چنان چه دیده می ش��ود با دس��تکاری دولتها در روند طبیعی س��از و کار اقتصاد کشور و تثبیت 
دستوری نرخ تبدیل ارز )بدون افزایش توان داخلی اقتصادی(، قیمت تمام شده و دستمزد نیروی 
کار داخلی در دوره رشد اقتصاد نفتی 92-1378 به ترتیب 9/1 و 13/5 برابر گردید در حالی که 
به��ای کالای واردات��ی 2/8 برابر افزایش یافت و با از پ��ا افتادن توان تولید و نیروی کار داخلی، 
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واردات اوج گرف��ت و س��رمایه ها صرف واردات و توزیع آنها ی��ا روانه بخش هایی )مانند زمین و 
مسکن( شد که امکان  سودآوری داشته و از دست دخالت دولت ها بیشتر در امان باشند.

لذا در مجموع روند اقتصاد نقتی و ضدتولیدی کش��ور ب��ا غیررقابتی کردن تولید داخلی و ایجاد 
نقدینگی موجب ش��د تا سرمایه ها به س��مت بازار مسکن سرازیر شوند و از طرف دیگر عملیات 
سرمایه گذاری، س��وداگرانه و سودجویی بعضی از دست اندرکاران روند را به شدت تسریع نمود. 

مراحل رشد غیرمتعارف بخش مسکن به شرح زیر می باشد،
- ثب��ات نرخ ارز همزمان با نرخ افزایش )دو رقمی( هزینه تولیدکننده و در نتیجه کاهش قدرت 

رقابتی تولید داخلی
- افزایش واردات ناشی از وفور ارز ارزان قیمت و تضعیف تولید داخل 

- کاهش سرمایه گذاری صنعتی به علت کاهش سودآوری و قدرت رقابتی صنعت داخلی
- حرکت سرمایه ها از تولید به سمت بخش های اقتصادی دیگر و به ویژه مسکن

- افزایش حجم نقدینگی جهت تبدیل دلار به ریال

- بی انظباطی و فس��اد مالی و تزریق دس��توری و بدون مطالعه منابع مالی عمومی و بانک ها به 
اقتصاد

- حرکت س��رمایه ها و نقدینگی سرگردان )ناش��ی از رانت ها و فساد مالی، بخش های عمومی، 
بخش تولید، مردم و دیگر منابع( به سمت زمین و مسکن

- افزایش عملیات سوداگرانه در بازار زمین و مسکن
- رشد نمایی بهای زمین و مسکن

- کاهش قدرت خرید مصرف کننده نهایی و افت تفاضا
- رکود و ریزش بهای زمین و مسکن

    نظر به اینکه نرخ تورم بالا مانع از آش��کار شدن 
اثرات س��یکلی در منحنی رشد بهای اسمی مسکن 
می گردد، لذا برای مطالعه روند رشد بهای مسکن، 
اثر بر آن حذف می ش��ود. در طی س��ه دهه گذشته 
چهار دوره سیکلی سرمایه گذاری و رشد بهای موثر 
مسکن )78-1372، 84-1378، 88-1384 و 93-

1388( رخ داده ان��د ک��ه البته باید به س��یکل دوره 
57-1349 نیز اشاره نمود که اثرات نامطلوب رشد 
درآمدهای نفتی)همانند دهه گذشته( در آن مشاهده 
می ش��ود. در نیم قرن اخیر هر دوره اقتصادی مس��کن در ایران از دو بخش رشد و رکود تشکیل 
می گردد که بخش رش��د بین 3-2 س��ال و بخش رکود بین 3-1/5 سال به طول می انجامد. در 
دوران رکود اگر چه بهای اسمی )ظاهری( مسکن کاهش چندانی نمی یابد، اما در اثر تورم بهای 

موثر مسکن افت قابل توجهی پیدا می کند.
     دوره های رشد بهای مسکن )تعدیل شده بر حسب تورم( ایران به سیکل جهانی شبیه بوده 

اما دارای  تفاوت های اساسی ذیل می باشد،
- شدت تغییرات فزاینده آن )حتی با نرخ تعدیل شده نسبت به تورم( به مراتب بالاتر است.

- نرخ رش��د تولید مس��کن از تولید ناخالص ملی بالاتر بوده و از سوی دیگر نرخ رشد بهای آن 
به مراتب از رشد تورم و قدرت خرید مردم بیشتر می باشد. همچنین رشد بهای ارزی )به قیمت 

جهانی( مسکن کشور نیز بسیار زیاد است.
- در حالی که زمان سیکل طبیعی تغییرات بهای مسکن در جهان بین ده تا بیست سال می باشد، 

در ایران مدت  آن رو به کاهش بوده و به چهار تا پنج سال رسیده است.
- در ایران به نحو روزافزونی تقاضاهای سوداگرانه و سرمایه ای بر تقاضای مصرف طبیعی غلبه 
دارد که نتیجه آن افزایش بی رویه و نامتعارف قیمت ها، رکود بازار خرید و احتکار مسکن )بیش 

از 1/6 میلیون خانه خالی( می باشد.
- پس از دوره اوج بهای مسکن در ایران یک کاهش بهای ناگهانی وجود دارد که با توجه به نرخ 

تورم بالا، بهای موثر مسکن در طی دوران رکود افت قابل ملاحظه ای پیدا می نماید.
    البته شایان ذکر است که رفتار اغلب خریداران مسکن در ایران از رفتار عمومی جهانی پیروی 

می کند یعنی خرید در زمان رشد قیمت ها و فروش در زمان کاهش آنها.
در مجموع مهم ترین عوامل رشد بهای مسکن دهه اخیر ایران عبارت خواهند بود از:

- فشار و افزایش نقدینگی سرگردان
- منابع مالی بادآورده ناشی از رانت ها و فساد مالی

- ایستایی بخش تولید
- افزایش قدرت خرید مصرف کنندگان نهایی

- عملیات سوداگرانه و سرمایه گذاری
     و کاهش قدرت خرید مصرف کننده مهم ترین عامل رکود می-باش��د که در حال حاضر به 
علت رشد نامتعارف و بی رویه قیمت مسکن، شکاف بین بهای عرضه و توان خرید مصرف کننده 

به شدت عمیق شده و در نتیجه عدم توان خرید، رکود ایجاد شده است.
     پدیده دیگری که در این میان رخ می دهد، تقدم افزایش قیمت زمین به مسکن و رشد قیمت 
مس��کن در اثر تحریک و افزایش ناگهانی نرخ زمین اس��ت. به عبارت دیگر بعد از دوره رکود در 
زمان کوتاهی سرمایه ها وارد تجارت زمین شده و به صورت نمایی بهای آن را رشد می دهند. این 
روند در دوره کوتاهی در تهران اتفاق افتاده و به ش��هرهای بزرگ و بعد از آن شهرهای کوچک 
تسری می یابد. لذا یکی از عوامل مهم محرکه رشد بهای مسکن نه صرفاً به علت خلق تقاضای 
جدید،  بلکه در اثر رش��د ناگهانی بهای زمین و س��پس مسکن و بروز پدیده بهمنی است. بدین 
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صورت که افزایش نقدینگی س��رگردان و ضمن آن افزایش قدرت خرید مصرف کنندگان نهایی 
موجب تکانه اولیه در بازار راکد مسکن شده و به تدریج که به متقاضیان افزوده می شود، گروهی 
از خریداران مردد و سوداگران نیز به طرف بازار هجوم آورده و رشد نمایی قیمت ها رخ می دهد 
و در اثر اینرسی گردش بازار و افزایش خریداران گلوله بهمن به سرعت بزرگتر می شود که البته 

در این زمان، پایان کار آن نزدیک است.

در این فرآیند برندگان گروه هایی هس��تند که پیش از شروع دوران رشد قیمت ها اقدام به خرید 
و سرمایه گذاری می نمایند )معمولًا دست اندرکاران( و بازندگان افرادی هستند که در اوج دوران 
رشد اقدام به خرید می نمایند )مردم و سرمایه گذاران از بخش های دیگر(. البته بخشی از کسانی 
که در حول و حوش اوج قیمت ها اقدام به خرید می نمایند، تا رسیدن اوج بعدی صبر کرده و آن 
گاه اقدام به فروش می کنند، و تصورشان بر این است که زیان نخواهند دید اما توجه ندارند که 

تورم بخش مهمی از ارزش حقیقی سرمایه آنها را در خود بلعیده است.
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تولید مس��کن علیرغم اینکه کس��ب و کاری زمان بر بوده و مصرف آن نیز دهها س��ال به طول 
می انجامد، اما به شدت تخصصی شده و سرعت گردش کار در آن بالا رفته است. آینده این بازار 

به دست گروه های متخصص و حرفه ای  شکل
 خواهد گرفت که در زمان درست نیاز بازار را تشخیص داده، به سرعت مسکن مناسب را تولید 
کنند و با عرضه و  فروش به موقع سرمایه خود را برای دوره فعالیت بعدی آزاد کنند. ورود افراد 
غیرحرفه ای و عملیات سوداگرانه به جز ایجاد مشکل و اغتشاش در بازار هیچگونه نتیجه ای در 

بر نخواهد داشت.

در دهه 91-1384 رش��د بهای زمین و مس��کن و نقدینگی در حدود هم نوس��ان  نموده، اما در 
س��ال 1392 س��رعت رشد بهای زمین از رشد نقدینگی هم فراتر رفت. با بررسی و مقایسه روند 
رشد مطالبات معوق بانکی، نقدینگی، درآمد بخش های اقتصادی )به قیمت های جاری( و بهای 
مسکن و با در نظر داشتن رشد بسیار پایین درآمد بخش صنعت )کمتر از نیمی از درآمد مسکن 
شهری( و همچنین دیگر بخش های اقتصادی و تراکم چرخه گردش نقدینگی و معوقات بانکی 
می توان نتیجه گرفت که بخش مهمی از نقدینگی کشور در بخش مسکن گردش یافته و متراکم 

شده است. در حالی که تا سال 1385 رشد بخش های اقتصادی کشور در حول و حوش رشد کلی 
اقتصاد نوسان دارد، رشد تورمی بی سابقه و نامتعارف بخش مسکن نسبت به کل اقتصاد کشور 
از این س��ال آغاز می گردد.  بررسی روند شاخص ضمنی تعدیل شونده )نسبت قیمت های جاری 
به ثابت( که تاثیر تورم قیمت ها را بهتر مش��خص می کند نش��ان می دهد در حالی که در دوره 
91-1372 بخش س��اختمان از 35/4 درصد رشد شاخص ضمنی نسبت به کل اقتصاد برخوردار 
بوده این ش��اخص برای بخش های صنعت، خدمات و کش��اورزی به ترتیب دارای کاهش رشد 

49/1، 20 و 4/9 درصد می باشد.

در دوره اقتصاد نفتی کش��ور )92-1378(، در حالی که بخ��ش نفت از 60 درصد کاهش ارزش 
درآمد حقیقی )قیمت های ثابت( نسبت به کل اقتصاد برخوردار بوده دارای 27 درصد رشد ارزش 
درآمد واقعی )قیمت های جاری( است. به عبارت دیگر علیرغم تحریم های نفتی و کاهش فروش 
نفت، در س��ال 1392 نس��بت به دو دهه قبل، این بخش 27 درصد رشد ارزش واقعی نسبت به 
درآمد کل اقتصاد کشور دارد. در همین حال بخش ساختمان با 14 درصد افزایش ارزش حقیقی 
و 69 درصد افزایش ارزش واقعی نسبت به کل اقتصاد رکورددار کسب درآمدهای کاذب تورمی 



www.asre-eghtesad.com

53

اس��ت. بخش صنعت اگر چه با مقدار 38 درصد بالاترین درصد رش��د حقیقی را نس��بت به کل 
اقتصاد دارا می باش��د، اما دارای بالاترین کاهش درآمد واقعی به میزان منفی 30 درصد اس��ت. 
بخش خدمات هم با کاهش جزئی ارزش واقعی و افزایش ارزش حقیقی توانسته وزن خود را در 
اقتصاد افزایش دهد و کشاورزی هم که درگیر هر دو کاهش ارزش حقیقی و اسمی شده است. 
تاثیر اقتصاد نفتی موجب شد تا بر خلاف درصد معمولًا بالاتر ارزش افزوده صنعت در سال های 
قبل نس��بت به تولید س��اختمان در دوره 91-1384 درصد ارزش افزوده صنعت )از ارزش تولید 
صنعت( با 17/8 درصد کاهش به تدریج به 34 درصد و درصد ارزش افزوده ساختمان )از ارزش 

تولید ساختمان( با 33/6 درصد افزایش به 56 درصد برسد.
     رون��د افزایش بی رویه و نامتعارف بهای مس��کن 
تاثیرات مخرب و مضاعف خود را با افزایش به مراتب 
بیش��تر بهای تامین )خرید و اجاره( محل کسب کار 
اداری و تجاری، بر روی بخش های خدماتی، تجاری 
و تولیدی نیز بر جای گذاشته است. هم اکنون بخش 
مهمی از بهای فروش کالا در خرده فروشی مربوط به 
هزینه اجاره بها می ش��ود. به عن��وان مثال در بخش 
تولید و عرضه پوشاک، در حالی که کل سهم نیروی 
کار )از تولید پنبه تا نس��اجی و خرده فروش��ی( از کل 
بهای فروش کمتر از 15 درصد می باش��د، س��هم هزینه اجاره بها در حدود متوس��ط سی درصد 
محاسبه می شود و در مقایسه با دیگر کشورهای جهان سهم هزینه فروشگاه در ایران بین دو تا 
چهار برابر است. رقابت بانک ها برای در اختیار گرفتن بهترین موقعیت های ملکی در خیابان های 
اصلی ش��هرها، موجب ش��ده تا بهای این املاک و همچنین اجاره بهای آنها به نس��بت بس��یار 
بالاتری نسبت به املاک مسکونی بالا رود. در حالی که صاحبان املاک تجاری بدون هیچگونه 
کار یا تلاش بخش اعظم منافع زنجیره عرضه تولیدات را به خود اختصاص داده اند، پرداخت کل 

عوارض و مالیات به عهده بخش تولید است.
جمع بندی

     بخش های مهم اقتصادی صنعت، کش��اورزی، خدمات و س��اختمان مانند گروه اس��ب هایی 
هس��تند که یک ارابه را می کش��ند، یک اقتصاد هنگامی می تواند درست به جلو حرکت کند که 
بخش های محرک آن از رش��د همگام و متناسبی برخوردار باشند. هنگامی که یک اسب بیشتر 
تغذیه شود و سریع تر از بقیه حرکت کند، بخش های دیگر دچار سوءتغذیه و واماندگی شده و در 
نهایت حرکت کل مجموعه دچار اختلال شده و متوقف خواهد گردید. رشد بیش از حد، نامتوازن 
و رانتی یک بخش در یک اکوسیستم اقتصادی نه تنها به صورت سرطان گونه مانع از رشد بقیه 

بخش ها می شود که در نهایت رشد خودش را نیز متوقف می کند.
     راه حل منطقی برای درمان بخش فربه مسکن یک رژیم اقتصادی سخت گیرانه و ریاضتی و 
از طرف دیگر رشد بخش های مولد اقتصادی و افزایش درآمد مردم خواهد بود تا با ایجاد تعادل 
مابی��ن به��ای عرضه و قدرت خرید تقاضا، به تدریج بهای مس��کن بر پایه تقاضا و قدرت خرید 
مصرف کننده نهایی تعدیل گردد و نه بر اساس تقاضاهای سوداگرانه و سرمایه-ای با توقع کسب 

سودهای بادآورده.
   

برآیند تحلیل فوق الذکر به روشنی بیانگر آن است که   
تنها راه نجات کشور و اقتصاد در گرو فاصله گرفتن از 
اقتصاد نفتی و تکیه بر "کار و سرمایه ایرانی" خواهد 
بود و بسترس��ازی و ساز و کار اقتصاد باید بر مبنایی 
تنظیم گردد تا با ایجاد فضای کس��ب و کار عادلانه 
ضمن امکان رش��د پایدار اقتصادی و صنعتی کشور، 
از بروز هر گونه رانت نیز اجتناب ش��ود. رشد متوازن 
و متع��ادل بخش ه��ای اقتصادی صنع��ت، خدمات، 
کش��اورزی و مس��کن موجب خواهد شد تا از رشد تورمی بی-رویه بخش هایی مانند مسکن که 
نه تنها موجب رکود آن می-گردد، بلکه دیگر بخش های مهم تر اقتصادی کش��ور را نیز درگیر 
بحران خود می کند، اجتناب ش��ود. در طی دهه گذش��ته سیاست گذاری های ضد صنعت و تولید 
باعث گردید تا قدرت س��رمایه  بر نیروی کار و س��وداگری بر نوآوری برتری پیدا کند و صاحبان 
سرمایه با فعالیت های سوداگرانه و کسب ثروت های بادآورده موجبات تضعیف هر چه بیشتر تولید 

و انگیزه های تلاش و کار مولد صنعتی را فراهم سازند. لذا هم اکنون مهم ترین رسالت مسئولین 
کشور باید ایجاد زمینه های رشد بخش خصوصی تولید و فعالیت های خدماتی و جانبی مرتبط با 

آن و تکیه بر درآمدهای ملی مبتنی بر اشتغال مولد و خلق دانش باشد.

به کجا چنین شتابان؟!!!
در حاشـیه فشار روزافزون لابی بخش مسکن برای جذب منابع مالی جدید )و 

البته سوبسیددار( 
     درخواست دست اندرکاران و فعالان بخش مسکن تخصیص حجم قابل توجهی از وجوه مالی 
اداره شده با سود تسهیلات در حدود نصف نرخ معمول بانکی و همچنین نرخ تورم )و به مراتب 
کمتر از سود تسهیلات بخشهای مولد صنعتی و کشاورزی( برای خرید مسکن می باشد و توجیه 
آنان این اس��ت که ادامه رکود فعلی در آینده مشکل س��از ش��ده و از طرفی دولت وظیفه دارد تا 

مسکن مردم را تامین کند. در این راستا توجه به نکات ذیل حائز اهمیت می باشد،
- در ط��ی دوره 92-1384 افزایش کلی قیمت های ناش��ی از تورم 234 درصد و افزایش بهای 
مسکن 511 درصد می باشد، به عبارت دیگر تورم بهای مسکن 2/19 برابر تورم عمومی کشور 

بوده است )با رشد متوسط سالانه 25/4 درصد(.
- افزایش بهای مسکن به علت انجام عملیات سوداگرانه و تا حدی سرمایه گذاری رخ داده و نه 
به جهت کاهش عرضه یا افزایش تقاضای ناگهانی و شدید، زیرا در دهه اخیر رشد عرضه بیش 

از رشد تقاضا بوده است.
- رکود فعلی بازار مس��کن معلول رش��د بالا و نامتعارف )بیش از نرخ تورم و سطح درآمد مردم( 

بهای آن می باشد و منجر به کاهش شدید قدرت خرید مصرف کننده نهایی آن شده است.
- اگر رشد بهای مسکن در حدود تورم باشد، تقاضای کمک و سوبسید خرید مسکن شاید منطقی 
به نظر برسد، اما هنگامی که رشد متوسط بهای مسکن در هشت سال گذشته بیش از دو برابر 
نرخ تورم بوده، اعطای هر گونه تس��هیلات با نرخ ارزان به معنای اعطاء رانت مجدد به بخش��ی 
می باشد که منافع و رانت بی حد و اندازه ای را دریافت نموده است. هنگامی که بخش مسکن در 
طی دوره هشت ساله گذشته )92-1384( از رشد شدید متوسط سالانه 25/4 درصد تورم قیمتی 
برخوردار بوده، اعطای وام ارزان سوبسیددار از محل منابع عمومی کشور به مفهوم این است که 
چون عامه مردم توانایی جبران سود بادآورده بازار مسکن را به صورت مستقیم ندارند، لذا دولت 
باید آن را به صورت غیرمس��تقیم بپردازد. این یعنی تش��ویق و جایزه دولت برای رانت و منافع 
بادآورده بخش مس��کن و تایید و به رسمیت شناختن آن می باشد. اعطاء رانت و سوبسید مجدد 
و مضاع��ف به این بخ��ش، به مثابه این خواهد بود که دولت به جای تنبیه و مجازات محتکران 
و گران فروش��ان آنان را تش��ویق و تایید نموده و به مردم )البته از جیب خودشان( کمک کند تا 
کالای گران آنها )که برای س��ودجویی هر چه بیش��تر بهای آن به صورت تصنعی به شدت بالا 

رفته( را تهیه کنند.
- اگر منابع بانکی با نرخ های متداول )در حدود سی درصد در سال( به بازار تزریق شوند به مفهوم 
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مشکلات بازپرداخت و از طرفی توقع افزایش نرخ تورم مسکن به میزان در حدود سود بانکی در 
آینده است و اگر با نرخ های سوبسیددار و ترجیحی باشد، به مفهوم اعطاء سوبسید به سوداگرانی 
می باش��د که زمینه افزایش نرخ ها را فراهم نموده اند. درخواست بازپرداخت پلکانی تسهیلات به 
مفهوم پیش بینی این اس��ت که مصرف کنندگان نهایی حتی توان پرداخت تس��هیلات مسکن 
)ارزان قیمت و سوبس��یددار( را نداش��ته و باید به این امید نشست تا مانند گذشته نرخ های تورم 
س��نگین دورقمی )که دولت با سیاست های انقباضی همه تلاش خود را برای کاهش آن صرف 

می کند( در سال های آتی امکان بازپرداخت تسهیلات را فراهم نماید.
- تامی��ن نقدینگی جهت جبران رانت مس��کن )با 
به��ای ارزان( منجر به ایج��اد تقاضای کاذب جدید 
)نظر به افزایش کاذب قدرت خرید مصرف کننده( در 
بازار مس��کن شده که می تواند منجر به رشد قیمتها 
گردد. ایجاد تحرک در بازار از طریق تزریق نقدینگی 
)در شرایط رکود تورمی کنونی( که مشخص نیست 
از ایجاد ارزش افزوده توسط فعالیت های مولد حاصل 
خواهد شد یا از رشد نقدینگی بدون پشتوانه، اقتصاد 

کشور را به بازتکرار روند گذشته خواهند کشاند.
- دست اندرکاران بخش مسکن دولت را از کاهش عرضه مسکن در سال های آتی می هراسانند 
یا از وضعیت مردمی که وضعیت مسکن مناسب ندارند. با توجه به کمبود شدید منابع مالی کشور 
آیا ایجاد شغل برای میلیون ها نفر بیکار مهم تر است یا بهبود وضع مسکن تعداد کمتری از مردم 

با رانت سازی؟
- با ترتیبی که دست اندرکاران بخش مسکن برای اخذ تسهیلات ارزان قیمت در پیش گرفته اند، 
دیگر بخش های اقتصادی از قبیل خودروس��ازان هم درخواس��ت های مش��ابهی را ارائه خواهند 
نمود. لذا مشخص نخواهد بود که منابع مالی تسهیلات و سوبسیدها از کجا تامین خواهند شد؟

- در صورت ورود نقدینگی ارزان قیمت به بخش مسکن، معضل افزایش شدید اجاره واحدهای 
تجاری/اداری که بخش مهمی از هزینه انجام کس��ب و کار را تش��کیل داده و در نهایت نیز به 
مصرف کننده منتقل ش��ده و رکود بخش تولید و خدمات را به شدت تشدید نموده است، چگونه 

برطرف خواهد گردید؟
- به نظر می رس��د بخش مسکن پس از هفت سال پیاپی بزرگ و فربه شدن )در حدود دو برابر 
نس��بت به کل اقتصاد(، چنان عادت به رشد بی رویه نموده که حتی در دوران رکود تورمی فعلی 
نیز حاضر به دست برداشتن از توقعات خود نیست. بخش مسکن از یکی دو سال رکود )به جهت 
توقع به درآمدهای افس��انه ای( می نالد، اما صنعت کشور از نه سال شیب سرمایه گذاری منفی و 

شش سال کاهش ارزش موثر تولید در حال اضمحلال تدریجی است.
- در زمانی که از سود و رانت بادآورده بخش مسکن هیچگونه مالیاتی اخذ نمی شود، بخش تولید 
و صنعت حتی در زمان زیان-دهی نیز مکلف به پرداخت مالیات اس��ت )به عنوان مثال سازمان 
مالیاتی کشور اگر موجودی مواد اولیه یک واحد تولیدی از افزایش قیمت برخوردار شده باشد، آن 
را در محاسبات خود منظور می کند(. علیرغم ارزش افزوده بالا در بخش مسکن، هیچ نوع مالیات 
ارزش افزوده اخذ نمی گردد. لذا با توجه به حجم زیاد فعالیت های سوداگرانه و سرمایه گذاری در 
بخش مسکن و زمین و سودآوری بالا، باید تمهیداتی جهت اخذ مالیات و عوارض عادلانه از این 
بخش )هماهنگ و متوازن با س��طح اخذ مالیات درآمد از بخش های خدماتی و صنعتی( در نظر 
گرفته ش��ود. بخش��ی از مالیات و عوارض دریافتی می تواند صرف تاسیس صندوق های مسکن 

برای حمایت از اقشار ضعیف و کم درآمد گردد.

- منابع مالی سوبس��یددار و رانت های جدید، ش��اید در 
کوتاه مدت مسکن موقتی بر بیماری مسکن کشور باشد، 

اما مجدداً مسبب تکرار دوران رکود فعلی خواهد شد.
- ادامه روند موجود در جهت تزریق منابع کشور برای 
ایج��اد رانت ها بی تردید منجر به فقیرتر ش��دن طبقه 

متوسط و متوسط به پایین جامعه خواهد شد.

- در مجموع بخش مس��کن با پیشی گرفتن رش��د بهای زمین از رشد نقدینگی، حتی جلوتر از 
جریان مالی اقتصاد حرکت کرده و با توجه به کاهش ش��دید قدرت خرید مردم و کاهش درآمد 
عمومی کشور، امکان خروج از رکود بازار مسکن وجود ندارد، مگر این که با به حرکت در آمدن 
چرخ اقتصاد کش��ور و افزایش سطح درآمد مردم، قدرت خرید رشد کرده و خود را به قیمت های 
نامتع��ارف کنونی پس از تعدیل برس��اند )کاه��ش عادلانه و موثر آنها با توجه ب��ه اثر توام افت 

قیمت ها و تورم(.
- پیش بینی می ش��ود بازار زمین و مس��کن مناطق خاص )لوکس( و همچنین مناطق ارزان و 

واحدهای کوچک کماکان از وضعیت بهتری برخوردار باشد.
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